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ADOCAO DO NOVO RELATORIO DE AUDITORIA E OS HONORARIOS DOS
AUDITORES INDEPENDENTES POR SETOR ECONOMICO BRASILEIROS

Priscila Monique Freires dos Santos !

Lorena Costa de Oliveira Mello 2

RESUMO

O Novo Relatério de Auditoria ndo alterou a esséncia do trabalho do auditor
independente, apenas elevou o nivel de divulgacdo e transparéncia do trabalho
realizado, a analise e julgamento sobre a continuidade operacional das empresas e,
para as entidades listadas, a divulgacdo dos principais assuntos de auditoria
tratados durante a execucdo da auditoria. Diante dessas novas exigéncias, este
artigo visa analisar se existem diferencas entre as meédias dos honoréarios de
auditoria antes e ap6s a adocdo do novo relatério de auditoria das empresas
brasileiras por setor econémico nas 100 maiores e melhores empresas por valor de
mercado da Revista Exame 2018 no periodo de 2014 a 2017. Para tanto, realizou-se
uma pesquisa descritiva, documental e de cunho quantitativo, utilizando do teste de
média T Student a fim de verificar se existe diferenca nas médias antes e apés a
adocdo do novo relatério nos honorarios de auditoria por setor econémico. Os
resultados da pesquisa demonstraram, no periodo analisado, que as médias dos
honorarios de auditoria em 60% dos setores econdmicos ndo apresentaram
diferencas estatisticamente significantes ao nivel de 5% antes e ap6s a adoc¢édo do
novo relatério de auditoria. Em relacdo ao resultado dos setores regulados e néo
regulados, constatou-se que, as médias dos honorarios de auditoria dos setores
regulados e ndo regulados ndo apresentaram diferenca estatisticamente significante
ao nivel de 5%. Por fim, as médias dos honorarios antes e apos a ado¢édo do novo
relatério de auditoria por tipo de firma de auditoria (Big four e ndo big four)
apresentaram diferencas estatisticamente significante ao nivel de 5% para as

empresas de auditoria Big Four.

! Graduanda, Bacharelado em Ciéncias Contabeis, aluna, priscilamoniquefreire@gmail.com
2 Mestre, Administracéo e Controladoria, Professora-Orientadora, lorena.costa@plauditores.com.br
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Palavras-chave: Novo Relatério de Auditoria. Custo de Auditoria. Setor Econdmico.
Auditor Independente. Honorarios de Auditoria.

ABSTRACT

The New Audit Report does not change the essence of the independent auditor's
work, only the level of disclosure and transparency of the work performed, an
analysis and judgment of the operational operation of the companies and, for listed
entities, the disclosure of key audit matters. performed during the audit. Given these
new threats, this article aims to analyze several differences between audit fees
before and after applying the new audit report of Brazilian companies by economic
sector in the 100 largest and best companies by market value of Exame 2018
magazine in 2014 To this end, it carried out a descriptive, documentary and
guantitative research using the T Student average test to verify if there is a difference
in previous media and after a new report on audit fees by economic sector. The
survey results showed, without period analyzed, that the audit fee media in 60% of
the economic sectors showed no statistically significant differences at the 5% level
before and after the application of the new audit report. Regarding the result of
regulated and unregulated sectors, it was found that, as audit honorary media of
regulated and unregulated sectors did not present statistically significant difference at
the level of 5%. Lastly, as fee media before and after the adoption of a new audit
report by type of audit firm (Big four and not big four), statistically significant

differences at the 5% level for Big Four audit firms.

Keywords: New Audit Report. Audit cost. Economic Sector. Independent auditor.
Audit fees.
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1 INTRODUCAO

A contabilidade, recentemente, sofreu modificagbes em sua estrutura
conceitual, com objetivo de melhorar a qualidade das informagdes geradas, assim
como também tornar essas informacfes mais compreensiveis, para se ter maior
assertividade no processo de tomada de decisdo dos stakeholders.

Alguns escandalos contabeis e de fraudes mundiais, como 0s casos
Enron, Wordcom e Xerox, fizeram com que os usuarios das demonstracdes
contdbeis questionassem o trabalho realizado pelos auditores, principalmente
guanto ao seu desempenho, funcdes e responsabilidades, devido a problemas sobre
a qualidade das informacfes contdbeis divulgadas pelas empresas, esses fatos
reforcam a necessidade de um novo relatério de auditoria mais detalhado e com
mais informacgdes. (MELLO, 2019)

Visando atender essa nova demanda, o International Auditing and
Assurance Standards Board (IAASB) fez altera¢des nos relatérios de auditoria, com
o intuito de que estes tivessem mais informacgdes Uteis para a tomada de decisdo
dos interessados. No Brasil, seguindo a tendéncia mundial, o Conselho Federal de
Contabilidade — CFC aprovou, em 04 de julho de 2016, alteracbes nas Normas
Técnicas de Auditoria — NBC TA 560, 700, 705, 706, 720 e a criagcdo da NBC TA
701, com mudancas relativas ao relatério dos auditores, com vigéncia para 0S
exercicios sociais findos a partir de 1° de janeiro de 2016.

As normas aprovadas sobre os relatérios ndo alteraram a esséncia do
trabalho do auditor independente, apenas aumentaram o nivel de divulgacdo e
transparéncia sobre o seu trabalho, através de um detalhamento mais aprofundado
das responsabilidades dos auditores e da administracdo, juntamente com a
governanca corporativa, a andalise e julgamento sobre a continuidade operacional
das empresas e, para as entidades listadas, a divulgagéo dos principais assuntos de
auditoria tratados durante a execugao da auditoria. (ROCHA, 2016).

O novo relatorio de auditoria é considerado pelo IAASB a mudanga mais
relevante em toda a histdria da auditoria, pois teve como objetivo divulgar aspectos
especificos de cada entidade, aumentar a transparéncia do processo aos usuarios
externos, além de estabelecer uma relagdo mais informativa entre auditores e
investidores ao destacar as informacdes mais relevantes no processo de auditoria.
(COSCODAI, 2016).
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relatorio de auditoria pode gerar um maior esforco por parte dos auditores para a
divulgacdo dos novos requisitos exigidos pela norma, podendo aumentar o trabalho
dos auditores devido aos riscos da auditoria. Dessa forma, seriam necessarias mais
horas para reunides de entendimento e alinhamento dos principais assuntos de
auditoria identificados pelo auditor o que poderia causar um aumento nos honorarios
dos auditores.

Na mesma linha de raciocinio Mayoral e Segura (2007) afirmam que o
auditor deve estabelecer um valor para os seus servicos considerando 0s custos
envolvidos na realizacdo da auditoria, bem como os potenciais efeitos adversos ao
seu trabalho, como reputacéo e litigio.

De acordo com os estudos de Naser e Nuseibh (2007), o efeito da adocao
desse novo relatério sera diferenciado por segmento econémico, uma vez que 0S
mesmos apresentam especificidades diferenciadas como, por exemplo, riscos e
regulamentacdo do estado, que revelaram que setor de atividade da empresa esta
entre 0s principais determinantes dos honorarios de auditoria. Nesse mesmo
entendimento, Jaramillo, Benau e Grima (2012) afirmam que o setor a que a
empresa pertence € um dos fatores determinantes nos honoréarios de auditoria.

Nesse cenario, o presente estudo busca responder ao seguinte problema:
Existem diferencas entre as médias dos honorarios de auditoria antes e apos a
adocdo do novo relatério de auditoria das empresas brasileiras por setor
econémico?

Este trabalho tem como objetivo geral analisar se existem diferencas
entre as médias dos honorarios de auditoria antes e apos a ado¢éo do novo relatério
de auditoria das empresas brasileiras por setor econémico do periodo de 2014 a
2017.

Ademais para aprofundar as analises sdo propostos 0s seguintes
objetivos especificos: i) Analisar se existem diferencas entre as médias dos
honoréarios de auditoria antes e apds a ado¢do do novo relatorio de auditoria por
setor regulados e nédo regulados e ii) Investigar se existem diferencas entre as
médias dos honorarios de auditoria antes e ap6s a adocdo do novo relatério de
auditoria por tipo de firma de auditoria

Neste trabalho, pretende-se estudar o novo relatério dos auditores tendo

como foco os efeitos que poderdo ser causados no custo da auditoria independente
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no Brasil por setor econémico. Sua justificativa e contribuicdo residem em preencher

uma lacuna na pesquisa sobre o tema, ja que se vem estudando o novo relatorio dos
auditores sobre outras Gticas, como descrito acima. Este trabalho é relevante para
contribuir no entendimento de como as exigéncias de divulgacdo por meio de 6rgdos
reguladores influenciam o custo da auditoria, e para que os auditores possam ter

conhecimento das determinantes do seu custo.
2 REVISAO DE LITERATURA
2.1 AUDITODIA

Segundo Perez Junior (2012), a auditoria € definida como o estudo de
avaliacdo sistematica das transacdes, rotinas, procedimentos e demonstracdes
Contabeis e financeiras de uma entidade, com o objetivo de fornecer aos seus
usuarios uma opinido imparcial e normas e principios fundamentados em normas e
principios sobre sua adequacéao.

Gouveia (2001) classifica dois tipos de auditoria: a auditoria externa
(também chamada de auditoria independente) e a auditoria interna. Para a auditoria
interna, ndo existe obrigacdo legal para a sua realizacdo, porém ela é util para
identificar erros e propor melhorias. A auditoria interna visa prevenir e descobrir
possiveis fraudes.

O objetivo principal da auditoria é assegurar aos interessados nos
relatorios financeiros da empresa que estes sédo elaborados com toda a credibilidade
possivel, de forma precisa e em conformidade com a realidade. (BORTOLON,
SARLO NETO E SANTOS, 2013).

Conforme a NBC TA 200 (R1) (2016), o auditor tem como objetivo
expressar sua opiniao a partir da emissdo de um relatério, cujo analisa se as
demonstracdes contabeis foram elaboradas de acordo com as exigéncias e normas
de auditoria, a fim de que o auditor tenha capacidade de formar sua opinido com
relevancia suficiente para que se tenha confianga e seguranca perante as
informacgdes geradas para os usuarios das demonstracdes contébeis.

A auditoria independente tem o papel fundamental de assegurar aos
acionistas e stakeholders da entidade e os demais interessados, de que as

demonstracdes financeiras da empresa estdo em conformidade com a veracidade e



[ J ® CONGRESSO INTEGRADO

Unichristus BB UNICHRISTUS

Centro Universitario Christus ® ®
Pesquisa, Extensdo e [novacdo
adequacidade dos numeros da contabilidade, garantindo que estas estejam

protegidas de alteracfes significantes as quais possam impactar na real situacdo da
empresa (BORTOLON; SARLO NETO; SANTOS, 2013).

Para Ojo (2008), o principal objetivo de uma auditoria é fornecer aos
acionistas uma garantia independente de que as demonstracdes financeiras foram
adequadamente elaboradas pelos administradores, fornecendo aos acionistas
confianga na elaboragédo das contas anuais. A opinido, baseada na realidade, do
auditor a independéncia é essencial para a confianca do publico. Confianca essa,
gue advém da credibilidade das opinides e relatorios prestados pelos auditores em
relacdo as auditorias financeiras.

De acordo com Attie (2011), o auditor deve ser totalmente independente e
imparcial no entendimento de todos os dados que lhes forem demonstrados,
anunciando uma declaracdo decisiva para cada dado. A independéncia objetiva a
conducao do auditor no sentido da veracidade, ou seja, suas informacfes devem ser
reais, sem conflitos, interesses ou vantagens, sempre em conformidade com as
normas de auditoria, padrdes e técnicas aplicaveis, para que o auditor possa emitir a
sua opinido de forma adequada através do seu relatorio de auditoria que é divulgado

para o mercado.

2.2 NOVO RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE X HONORARIOS DE
AUDITORIA

A Norma Brasileira de Contabilidade — NBC TA 700 (2016) define o
Relatério de Auditoria como o resultado final do trabalho produzido pelo auditor e
tem os seguintes objetivos:

a) formar uma opinido sobre as demonstracdes contabeis com base na
avaliacdo das conclusfes alcancadas pela evidéncia de auditoria obtida; e

b) expressar claramente essa opinidao por meio de relatério por escrito.

O novo relatério do auditor foi divulgado ao publico pelo Conselho Federal
de Contabilidade que tratou da alteragédo da norma de auditoria NBC TA 700 (2016)
com a inclusdo da NBC TA 701 (2016) e a alteracdo de outras que com elas
interagem, sobre Formacdo da Opinido e Emissdao do Relatério do Auditor
Independente sobre as Demonstra¢des Contabeis.
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O novo relatério de auditoria busca divulgar o trabalho do auditor

independente com uma maior clareza, objetividade e transparéncia. Além disso, ira
ter um maior compromisso da administracdo com os controles internos, uma vez que
tais temas ganharam notoriedade no relatério do auditor.

Conforme paragrafo anterior, no que diz respeito a NBC TA 700 (2016, p.
12), o novo relatério de auditoria contém a seguinte estrutura:

(a) titulo;

(b) destinatario, conforme exigido pelas circunstancias da contratacao;

(c) paragrafo da opinido contendo a opinido expressa sobre as
demonstragBes contdbeis e referéncia a estrutura de relatério financeiro
aplicavel utilizada para elaborar as demonstracdes contabeis (praticas
contabeis adotadas no Brasil ou, se for o caso, incluir a identificacdo de
origem da estrutura de relatorio financeiro aplicada, ver item 27);

(d) identificagdo de que as demonstragfes contabeis da entidade foram
auditadas;

(e) declaracao de que o auditor é independente da entidade, de acordo com
as exigéncias éticas relevantes relacionadas com a auditoria, e que ele
atendeu as outras responsabilidades éticas do auditor, de acordo com
essas exigéncias. A declaracé@o deve incluir a identificac@o da jurisdigdo de
origem das exigéncias éticas relevantes (Codigo de Etica Profissional do
Contador) ou fazer referéncia ao Codigo de Etica do International Ethics
Standards Board for Accountants (IESBA) da Federacdo Internacional de
Contadores (IFAC);

(f) quando aplicavel, uma secdo que trate das exigéncias de apresentagéo
de relatérios constantes no item 22 da NBC TA 570 e que ndo seja
inconsistente com as referidas exigéncias;

(g) quando aplicavel, uma secédo “Base para opinido com ressalva (ou
adversa)” que trate das exigéncias de apresentacao de relatdrios constantes
no item 23 da NBC TA 570 e que nao seja inconsistente com as referidas
exigéncias;

(h) quando aplicavel, uma secdo que inclua as informacdes exigidas pela
NBC TA701, ou informa¢des adicionais sobre a auditoria que estejam
previstas por lei ou regulamento, que trate das exigéncias de apresentagéo
de relatérios constantes nesta norma e que nado seja inconsistente com as
referidas exigéncias dos itens 11 a 16 da NBC TA 701 (ver itens A72 a
A75);

(i) quando aplicavel, uma sec¢éo que trate das exigéncias de apresentacao
constantes no item 24 da NBC TA 720;

(j) descricdo das responsabilidades da administracdo pela elaboracdo das
demonstragfes contébeis e identificagdo dos responsaveis pela supervisédo
do processo de apresentacdo de relatorios financeiros que trate das
exigéncias constantes nos itens 33 a 36 e que ndo seja inconsistente com
as referidas exigéncias;

(k) referéncia as normas brasileiras e internacionais de auditoria e a lei ou
regulamento e descricdo da responsabilidade do auditor pela auditoria das
demonstracdes contdbeis que trate das exigéncias constantes nos itens 37
a 40 e gque ndo seja inconsistente com as referidas exigéncias (ver itens
A50 a A53);

(I) nome do sécio ou técnico responsavel e seu nimero de registro no CRC;

(m) assinatura do auditor;

(n) localidade em que o relatério foi emitido; e

(o) data do relatério do auditor.
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fundamentadas nas normas NBC TA 700 (2016), 701 (2016), 705 (2016) e 260
(2016), consistem em:

I) criagdo de uma nova sec¢ao na qual o auditor comunica 0s principais assuntos de
auditoria, identificados como areas de riscos significativos ou areas que envolvam
julgamento significativo do auditor;

ii) divulgacédo do nome do sdcio responsavel pelo trabalho;

iil) secdo com a opinido apresentada no primeiro paragrafo, seguido da base para a
sua opiniao;

iv) paragrafo sobre going concern, incluindo: a) descricdo das responsabilidades da
administracdo e do auditor; e b) uma secéo separada caso haja incerteza material
da continuidade da entidade;

v) afirmativa por parte do auditor quanto a sua independéncia e as suas
responsabilidades éticas, de acordo com o codigo de ética do profissional; e

vi) melhoria na descricdo das responsabilidades do auditor e principais
caracteristicas da auditoria.

Rocha (2016) assevera que as normas aprovadas sobre os relatorios nao
alteraram a esséncia do trabalho do auditor independente, apenas aumentaram o
nivel de divulgacdo e transparéncia sobre o seu trabalho, através de um
detalhamento mais aprofundado das responsabilidades dos auditores e da
administracdo, juntamente com a governanga corporativa, a analise e julgamento
sobre a continuidade operacional das empresas e, para as entidades listadas, a
divulgacdo dos principais assuntos de auditoria tratados durante a execucdo da
auditoria.

Coscodai (2016) argumenta que o0 novo relatério de auditoria €
considerado pelo IAASB a mudanca mais relevante em toda a historia da auditoria,
pois teve como objetivo divulgar aspectos especificos de cada entidade, aumentar a
transparéncia do processo aos usuarios externos, além de estabelecer uma relacéo
mais informativa entre auditores e investidores.

Hay, Knechel e Wong (2006) afirmam que adoc¢do do novo relatério dos
auditores, podera gerar um esfor¢o adicional dos auditores, na divulga¢do dos novos
requisitos exigidos pela norma, podendo resultar em mais trabalhos, devido ao
aumento do risco de auditoria. Isto porque, espera-se que serdo necessarias mais

horas de reunides entre a auditoria, a governanga corporativa e a Administragao da
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entidade, para entendimento e alinhamento dos principais assuntos de auditoria,

identificados pelo auditor poderiam impactar o custo dos honorarios.

Ojo (2008) ressalta que as atividades desenvolvidas pelos auditores
independentes s&o entendidas como essenciais para o0 funcionamento dos
mercados financeiros e de capitais, tendo em vista o seu papel de emitir opinido
sobre as informacgfes contabeis, contribuindo para um ambiente de negdcios que
seja caracterizado por maior confianca e credibilidade. Por ser um instrumento
importante para captacdo de recursos para a empresa, € necessario analisar todos
0s termos para a contratacado de auditoria independente, principalmente acerca do

valor dos honorarios da auditoria.
2.3 ESTUDOS EMPIRICOS ANTERIORES

O custo de auditoria € um assunto que vem sendo pesquisado desde
1980, e é de grande importancia, uma vez que, a compreensdo do comportamento
dos honoréarios da auditoria, contribui para que os usuérios da informacdo contabil
tenham conhecimento dos principais fatores de risco das empresas auditadas, que
sdo a base para a determinacdo da remuneracdo dos auditores, de modo que, eles
possam considerar esses fatores nas suas decisdes de investimento (Gotti et
al.,2011).

Firth (1997) analisou os honorarios de auditoria e ndo auditoria de
empresas norueguesas listadas na Bolsa de Valores de Oslo nos anos de 1991 e
1992, os resultados concluiram que o tamanho do cliente, medido como ativo total, é
o principal fator na determinacao dos honorérios de auditoria.

Joshi e Bastaki (2000) analisaram os determinantes dos honorarios de
auditoria em uma amostra de 38 companhias abertas listadas no Bahrain Stock
Exchange (BSE) de Bahrain e concluiram que os honorarios de auditoria estédo
significativamente associados com o0 tamanho, 0 risco, a rentabilidade e a
complexidade das operacdes de cliente.

Mayoral e Segura (2007), verificaram os fatores que determinam os
honorarios de auditoria na Espanha, constatando que o nivel dos honorarios é
determinado pela complexidade do trabalho e pelo risco assumido pelo auditor.

Hoitash, Markelevich e Barragato (2007) verificaram a relagdo entre os

honorarios pagos aos auditores e a qualidade da auditoria durante o periodo de
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2000 a 2003. O estudo O Impacto das Normas Internacionais de Contabilidade

identificou uma relacdo positiva significativa entre o total de honorarios e duas
medidas de qualidade de auditoria.

Naser e Nuseibh (2007) também estudaram os determinantes dos
honorarios de auditoria; o estudo revelou que os principais determinantes dos
honoréarios de auditoria sdo o tamanho da empresa auditada, tamanho da empresa
de auditoria, o setor de atividade, o grau de complexidade da empresa e risco.

Munhoz et al. (2010) realizaram um estudo procurando investigar se a
adocao obrigatdria das normas internacionais de contabilidade pelas empresas
brasileiras impactou os honorarios pagos aos auditores pelos servicos prestados em
auditoria.

Jaramillo, Benau e Grima (2012) estudaram os fatores que influenciam
nos honorarios de auditoria no México e constataram que os fatores determinantes
dos honorarios no mercado mexicano sdo o tamanho da empresa auditada, o risco
do cliente, a complexidade da empresa, o tipo do auditor, os servicos de nao
auditoria, a duracdo do contrato de auditoria, 0 setor que a empresa pertence e se a
auditoria foi realizada antes ou depois do vigor da Lei da BMV de 2006.

Kim et al. (2012) estudaram a mesma tematica e concluiram que a
adocdo obrigatéria das IFRS e a complexidade das atividades de auditoria
proporcionaram um aumento nos gastos com auditoria.

Hallak e Silva (2012) realizaram uma pesquisa com o0 objetivo de
identificar fatores que influenciam na determinacdo dos gastos com auditoria e de
consultoria das empresas brasileiras de capital aberto. O estudo concluiu que as
despesas de auditoria estdo positivamente relacionadas com o tamanho da
companhia, qualidade das 7 préaticas de governanca e com o fato de a empresa de
auditoria ser uma Big Four, com relacdo a consultoria confirmaram que existe
relacéo positiva com o tamanho da empresa e com Big Four.

Silva e Souza (2012) buscaram identificar a percepcado dos auditores
externos sobre a legislacdo concernente ao rodizio das firmas de auditoria,
identificando que o rodizio entre as empresas de auditoria reduz os honorarios
cobrados pelos servicos prestados, em virtude do aumento da concorréncia entre as
firmas de auditoria no momento da contratacdo da nova empresa.

Kim e Kim (2013) estudaram se a Responsabilidade Social Empresarial

(RSE) e indice de Governanca Corporativa (CGI) ter qualquer impacto na deciséo
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honorarios de auditoria com analise empirica 0s resultados, a empresa com

excelente CSR e CGI paga mais taxa de auditoria, que € resultado oposto ao
esperado logica.

Risheh e Al-Saeed (2014) evidenciam o impacto das IFRS em honorarios
de auditoria na Jordania. De acordo com os autores, os resultados indicam que a
adocéao das IFRS tem aumentado, significativamente, os honorarios de auditoria nas
empresas. Outros resultados mostraram que empresas internacionais tém maiores
taxas de auditoria que as empresas jordanianas locais.

Munhoz et al. (2014) investigou se a adocdo obrigatéria das normas
internacionais de contabilidade pelas empresas brasileiras listadas na Bovespa
impactou os honorarios pagos aos auditores pelos servigos prestados de auditoria.
As analises contemplaram os anos de 2009 a 2012. Os autores concluiram, por
meio de seus resultados encontrados, que a adoc¢éo obrigatédria das IFRS impactou
0s honorarios pagos as empresas de auditoria.

Bédard, Gonthier-Besacier e Schatt (2014) pesquisaram sobre os custos
e beneficios de reportar as principais questées de auditoria no relatério de auditoria,
chegaram a resultados que mostram que a divulgacdo de que a informacdo dos
auditores franceses tem efeitos muito limitados, e confirmam a ideia de que a
divulgacao das informacdes pelos auditores, em vez disso, tem um valor simbdlico
gue um valor informativo.

Moraes e Martinez (2015) investigaram a relacdo entre a taxa de auditoria
e a qualidade desta ultima no mercado brasileiro. A amostra do estudo foi composta
por 300 empresas listadas na BM&FBovespa e contemplou os anos de 2009 a 2012.
Os autores obtiveram resultados os quais afirmam que o0 gerenciamento de
resultados mais agressivo ocorre, predominantemente, entre as empresas que
pagam menos do que o esperado para 0s servigos de auditoria.

Cordos e Fulop (2015) investigaram se o0s usuarios dos relatérios de
auditoria concordam com a proposta do IAASB de incluir uma nova secéo, principais
assuntos de auditoria, no relatério de auditoria para incluir mais informacdes sobre a
missdo de auditoria, com o objetivo de melhorar a comunicacdo da auditoria.
Descobriram que a maioria das respostas estd de acordo com as propostas do
orgao regulador. No entanto, existem varios entrevistados que levantam
preocupacodes legitimas sobre o processo de implementacdo dos principais assuntos

de auditoria, e o efeito que estes terdo nos relatérios de auditoria. Os autores
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concluem que os principais assuntos de auditoria S&o um conceito importante e que

sua introducéo e aplicabilidade terdo um efeito positivo no processo de relatorio de
auditoria.

Ja sobre a adoc¢éo do novo relatério de auditoria tem-se os trabalhos de
Roxo (2016) que teve como objetivo evidenciar as principais alteracdes no relatério
de auditoria independente. Essas alteracdes objetivam que o0s usuarios tenham
maior seguranga na tomada de decisdo, no ambito de se ter maior transparéncia e
objetividade da informacdo. A principal alteracdo, além da sua estrutura, foi o
complemento do paragrafo de Principais Assuntos de Auditoria, aos quais se
pretende enumerar 0s assuntos mais relevantes no processo de auditoria.

Matos e Cardoso (2017) estudaram o impacto dos principais assuntos de
auditoria, sobre a andlise das demonstracdes contabeis e sobre a propensao a
investir, tiveram como resultado que o investidor valoriza relatdrios de auditoria que
apresentam os resultados dos procedimentos efetuados nas areas consideradas
como as mais significativas pelo auditor, dado que percebe qualidade
significativamente maior nas demonstragdes financeiras e no trabalho do auditor,
embora ndo haja diferenca significativa de propensdo a investir. Além disso, a
presenca de paragrafos de principais assuntos da auditoria serviu como direcionador
para a leitura das demonstracdes financeiras pelos investidores. Estes resultados
suportam empiricamente a argumentacdo de que prover mais informacdes no
relatério dos auditores é relevante para os investidores.

Segal (2017) que analisou as possiveis consequéncias da introducao do
novo relatério de auditoria no contexto sul-africano, e concluiu que a implantacéo
dos principais assuntos de auditoria pode ser visto como um movimento ousado do
regulador, uma demonstracdo de sélida crenca nos principios associados aumento
da transparéncia com vista a uma maior confianca dos investidores. Por outro lado,
qguaisquer armadilhas e consequéncias ndo intencionais podem ser materialmente
sentidas.

Mello (2017) realizou um estudo para analise do impacto da adocdo do
Novo Relatério dos auditores independentes nos honorarios dos auditores
brasileiros. Os resultados demonstraram que a adog¢do do novo relatério néo
apresentou relacéo significante com os honorarios de auditoria.

Wisnik (2018) que verificou se ha relagdo entre a natureza dos Principais

Assuntos de Auditoria apresentados nos relatérios dos auditores independentes e 0s
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respectivos setores de atuacdo das companhias. Os resultados obtidos indicam que

os Principais Assuntos de Auditoria incluidos nos relatérios de auditoria externa de
empresas do mesmo segmento de atuacdo tendem a ser semelhantes entre si,
embora também sejam influenciados pelo mercado em que a empresa atua e por

fatores especificos a empresa.

3 METODOS

O presente estudo é realizado através de uma pesquisa descritiva, pois
analisar se existem diferencas entre as médias dos honorérios de auditoria antes e
apos a adocdo do novo relatério de auditoria das empresas brasileiras por setor
econdémico.

De acordo com Gil (2002, p. 45), a pesquisa descritiva “tem como objetivo
primordial a descricdo das caracteristicas de determinada populacdo ou fendmeno
ou, entdo, o estabelecimento entre variaveis”.

O procedimento de coleta de dados utilizado neste artigo foi a analise
documental. A pesquisa documental é a fonte de coleta de dados que esta restrita a
documentos, escritos ou ndo, aos quais se constituem as fontes primarias. Os dados
que sao obtidos por meio de livros, revistas, jornais etc., constituem as fontes
secundarias, as quais devem possuir autoria conhecida, e que 0s mesmos nao se
confundam com os documentos de fontes primarias (MARCONI; LAKATOS, 2003).

Quanto a abordagem do problema a pesquisa € de natureza quantitativa
visto que utiliza de instrumentos matematicos para a abordagem dos dados obtidos.
Segundo Minayo (1992), a investigacdo quantitativa atua em niveis de realidade e
tem como objetivo trazer a luz dados, indicadores e tendéncias observaveis por meio
da quantificacao das variaveis envolvidas.

A populacdo desta pesquisa é constituida pelas 100 maiores e melhores
empresas por valor de mercado da Revista Exame no ano de 2018. A escolha
dessas empresas se da pelo fato de serem consideradas as maiores empresas do
Brasil, as quais sdo reconhecidas como detentoras de alto nivel de divulgacdo e
transparéncia em suas demonstracdes contabeis.

Para realizacdo da pesquisa, os dados foram coletados para os anos de

2014 a 2017, e a amostra da pesquisa segregada em dois momentos: i) 2014 a
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2015: periodo anterior ao Novo Relatorio de Auditoria; e ii) 2016 a 2017: periodo

posterior a adocao do Novo Relatorio de Auditoria.

Os dados para a analise do estudo foram os honorarios de auditoria
coletados no sitio da B3, se¢do empresas listadas, relatorio estruturado, pareceres e
declaracbes, segregando as empresas pelos setores econdmicos da B3. E
posteriormente, segregando o0s setores que tem Orgdos reguladores dos néao
regulados. E por fim, por tipo de firma, big four e n&o big four, das empresas
pesquisadas.

Visando atender o objetivo geral do trabalho, que é analisar se existem
diferencas entre as médias dos honorarios de auditoria antes e apds a adocdo do
novo relatério de auditoria das empresas brasileiras por setor econdmico, foram
realizados os calculos das médias dos honorarios das empresas por setor
econdbmico segregadas nos periodos 2014 e 2015 (periodo anterior ao Novo
Relatorio de Auditoria) e 2016 a 2017 (periodo posterior a adocdo do Novo Relatorio
de Auditoria) e, posteriormente, utilizadas as seguintes técnicas: estatistica
descritiva, apresentando média, desvio padrdo e variagdo, com o0 intuito de
descrever a amostra do estudo, Teste de Kolmogorov - Smirnov para averiguar se
ha normalidade na distribuicdo dos indicadores da amostra, Teste de Levene para
deteccdo da homogeneidade das variancias dos grupos e Teste de Diferencas de
Média para amostras emparelhadas (T Student) para identificar a existéncia de
diferencia de media nos honorérios de auditoria ap6s a adoc¢ao do novo relatério dos
auditores independentes, uma vez que o0s testes de KolmogorovSmirnov e de
Levene, demonstraram normalidade e homogeneidade entre os periodos.

Segundo Maroco (2007, p. 270), o teste T Student para amostras
emparelhadas é o “teste a ser utilizado quando se pretende comparar duas
populacdes, das quais foram extraidas duas amostras emparelhadas relativamente a

uma variavel dependente quantitativa”.

4 RESULTADOS E DISCUSSAO

A Tabela 1 apresenta a estatistica descritiva dos honorarios de auditoria
por setor econdmico do periodo antes da adocao e apos a ado¢céo do novo relatoério,

com as médias do periodo, desvio padrao, minimo e maxima.
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Tabela 1 - Estatistica descritiva dos honorarios de auditoria da amostragem

Antes da adoc¢ao (2014-2015)

Ap6s a adogdo (2016-2017)

setor | N yedia | PSSV | win | max | media | PESVIO | min | wmax |4 Media
padréo padréo
BI 8 2.961 3.540 110 10.308 2.703 2.966 920 8.399 9%
cC 22 1.215 1.247 171 4.836 1.368 1.355 211  4.856 13%
CNC 9 5.835 6.869 482 22.700 6.903 6.727 393 22.700 18%
FO 14 9.830 16.820 359 58.417 10.767 19.693 274 68.761 10%
MB 10 6.054 6.982 332 19.509 5.261 5.811 326 18.709 -13%
PGB 4 15.321 23.985 1.255 51.184 13.650 21.319 1.170 45484 -11%
SD 5 1.054 357 769 1.648 1.129 671.976 580 2.274 7%
Tl 1 959 10 959 959  1.037 18 1.037 1.037 8%
TELE 3 3.191 1.947 1.222 5.115 3.441 2.731 449 5.800 8%
UP 24 2.143 3.086 152 13.722 2.775 6.383 132 33.779 29%
Total 100 4.856 6.484 581 18.840 4,903 73.898 549 21.180 1%

Fonte: Dados da pesquisa (2018)

Legenda: Onde Bl - Bens Industriais; CC - Consumo Ciclico; CNC - Consumo néo Ciclico; FO -
Financeiro e Outros; MB - Materiais Basicos; PGB - Petréleo, Gas e Biocombustiveis; SD - Saude; Tl
- Tecnologia da informacéo; TELE - Telecomunicac¢des; UP - Utilidade Publica.

Conforme analise dos dados da Tabela 1 observa-se que, de forma geral,
houve um aumento discreto de 1% na média de honorarios apds a adog¢ao do novo
relatério de auditoria.

Observa-se que 30% dos setores econdmicos analisados apesentaram
queda na média dos honorarios de auditoria, com destaque os setores de Materiais
Bésicos (-13%) e Petroleo, Gas e Biocombustiveis (-11%).

Por outro lado, 70% dos setores analisados tiverem aumento apds a
adocdo do novo relatério de auditéria, tendo destaque o setor de Utilidade Publica
(29%) e Consumo N&o Ciclico (18%). Neste, o aumento foi motivado aumento de
horas trabalhadas pela auditoria devido o envolvimento de uma empresa do
segmento envolvida no escandalo da lava jato. No setor de Utilidade Publica, o
aumento foi ocasionado pelos honorarios da empresa Eletrobras, também envolvida
no escéandalo.

Verifica-se ainda que os honorarios minimos e maximos seguiram a
mesma tendéncia das médias apresentadas. Em relagdo ao desvio padrdo também
apresentou aumento ao longo do periodo analisado, o que demonstra aumento na
variabilidade dos niumeros em relacdo a media.

A Tabela 2 expde a quantidade de empresas analisadas de cada setor
econdmico, a média dos honorarios dos auditores antes e apds a ado¢cdo do novo

relatorio de auditoria e o resultado do teste T Student, por setor econdémico.
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Tabela 2 - Teste T das Médias dos honorarios de auditoria por Setor

Econdmico.

Tabela 2 - Teste T das Médias dos honorarios de auditoria por Setor Econdmico

Antes da adocéo Apé6s da adocéao )
Setor N . . D|fergnga T
Média (2014 - 2015) Média (2016 - 2017) de média

=] 8 2.961 2.703 -258 1,01
cC 22 1.215 1.368 153 -1,21
CNC 9 5.835 6.903 1.068 -1,69*
FO 14 9.830 10.767 937 -0,96*
MB 10 6.054 5.261 -792 0,88*
PGB 4 15.321 13.650 -1.671 1,15*
SD 5 1.054 1.129 75 -0,51
TI 1 959 1.037 78 -0,69
TELE 3 3.191 3.441 251 -0,15
UP 24 2.143 2.775 632 -0,68

Total 100 4.856 4.903 47 -1,24

Fonte: Dados da pesquisa (2018) *estatisticamente significativo ao nivel de 5%

Legenda: Onde BI - Bens Industriais; CC - Consumo Ciclico; CNC - Consumo néo Ciclico; FO -
Financeiro e Outros; MB - Materiais Basicos; PGB - Petréleo, Gas e Biocombustiveis; SD - Saude; Tl -
Tecnologia da informacgéo; TELE - Telecomunicag¢fes; UP - Utilidade Publica.

N&o foi constatada homogeneidade entre as diferencas de médias
estatisticamente  significantes por setor econémico. Conforme resultados
apresentados na tabela acima, os setores de Consumo nao Ciclico, Financeiro e
Outros, Materiais Basicos e Petrdleo, Gas e Biocombustiveis apresentaram
diferencas estatisticamente significantes entre as médias dos honorarios de auditoria
antes e ap6s a adocao do novo relatério de auditoria, representado 40% dos setores
analisados.

Em contrapartida, os setores de Bens Industriais, Consumo Ciclico,
Saude, Tecnologia da Informacédo, Utilidade Publica e Telecomunicacdes, que
corresponde a 60% dos setores analisados, n&o apresentaram diferencas
estatisticamente significantes entre as médias dos honorarios de auditoria antes e
apos a adocao do novo relatorio de auditoria. Isso significa que nesses setores néo
houve aumento nos honorarios dos auditores independentes ocasionado pela
adocao do novo relatorio de auditoria.

Estes resultados estdo de acordo com os estudos realizados por Naser e
Nuseibh (2007), que constataram que o efeito da adog&o desse novo relatorio sera

influenciado por segmento econbémico, pois seus processos e atividades sao
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diferenciados, tendo cada um suas particularidades o que interfere no custo da

auditoria.

Chama-se atencédo que tais resultados podem estar influenciados pelo
momento atipico vivido na econdmica brasileira, a crise financeira que assola o pais.
Além disso, tem-se o caso da fraude da Lava Jato que influenciou o custo dos
honorarios de auditoria de algumas empresas da amostra do estudo.

O impacto nos honorérios de auditoria das empresas envolvidas no
escandalo da Lava Jato ocorreu de acordo com o inicio das investigacdes pela
operacdo. Devido a esse fator, o setor econémico Petrdleo, Gas e Biocombustiveis
apresentou queda na média dos honorarios apos a ado¢do do Novo Relatério de
Auditoria, pois o impacto ocorreu nos anos 2015 e 2016, ao contrario das empresas
do setor de Consumo nao Ciclico e de Utilidade Publica que tiveram seus aumentos
nos anos de 2016 e 2017, respectivamente.

A Tabela 3 apresenta o teste T Student antes e apds a ado¢ao do novo
relatério, por setor regulado e nao regulado.

Tabela 3 - Média dos honorarios de auditoria por setor regulado x ndo regulado

Antes da adocgéao Apéds a adocédo
Setor N . o Diferenca de média T
Média (2014 - 2015) Média (2016- 2017)
Regulado 53 5.100 5.540 440 -0,424
Nao regulado 47 2.926 3.228 302 -0,65

Fonte: Dados da pesquisa (2018)

Com base nos dados dispostos na Tabela 3, tanto nas empresas
reguladas quanto nas nao reguladas, ndo houve diferencas estatisticamente
significantes entre as médias dos honorarios de auditoria antes e apds a adocdo do
novo relatério de auditoria, demonstrando que a regulacao do estado em alguns néao
influencia os honorarios de auditoria antes e apds a ado¢do do novo relatério de
auditoria.

A Tabela 4 apresenta o teste T Student antes e apds a ado¢cdo do novo

relatorio, por tipo de firma de auditoria.

Tabela 4 - Média dos honorérios de auditoria por tipo de firma de auditoria

Antes da adocao Ap6s da adocéo
Setor Média (2014 - Média (2016- | Diferenca de média T
N 2015) N 2017)
Big four 95 4.235 95 4.556 321 -0,61

Né&o big four 5 897 5 1.324 427 -0,84*
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Fonte: Dados da pesquisa (2018)

Analisando as médias dos honorarios por tipo de firma de auditoria,
identifica-se que para as firmas de auditoria Big Four houve um aumento de 7,6% na
média dos honorarios de auditoria ap6s a adogao do novo relatério, enquanto nas
firmas ndo Big Four esse aumento foi de 47,6%. A empresa responsavel por esse
aumento foi a JBS, que teve o valor dos honorarios influenciado pelo escandalo da
lava jato.

De acordo com o resultado do teste T Student, a ado¢cdo do novo
relatorio de auditéria apresentou diferencas estatisticamente significativamente entre
os dois periodos para as firmas de auditoria ndo Big Four, diferentemente do
resultado das firmas Big Four, na qual a modificacdo do relatério de auditoria ndo
apresentou diferenga estatisticamente significante. Corroborando esse resultado
Fergunson, Pundrich e Raftery (2014), afirmam que as firmas de auditoria Big Four
sdo capazes de utilizar os beneficios da economia de escala, dado o tamanho de
suas operacoes e, por isso, tendem a nao repassar os custos iniciais da adoc¢éo do
novo relatério (custo de atualizagdo dos manuais de auditoria, treinamentos,

procedimentos de auditoria e reunides) para seus clientes.

5 CONCLUSAO

Este estudo teve como objetivo investigar se existe diferenca entre as
médias dos honoréarios de auditoria sdo ou ndo sdo estatisticamente significante a
um nivel de 5%, por setor econémico das empresas brasileiras do periodo de 2014 a
2017, com base em uma amostra nas 100 maiores e melhores empresas por valor
de mercado da Revista Exame 2018. Para atender aos objetivos da pesquisa, a
amostra foi submetida ao teste de diferenca de médias T de Student.

Os resultados da pesquisa demonstraram que a ado¢ao do novo relatorio
de auditoria ndo apresentou diferengas estatisticamente significantes na média dos
honorarios de auditoria antes e apds a adogdo do novo relatorio de auditoria em
60% dos setores econdmicos estudados. Resultado esse que confirma contraria a
argumentacdo de que a adocdo do novo relatério poderia requerer maior esforco
para atender as novas exigéncias, aumentando o custo da auditoria. Podendo-se

inferir que as altera¢des implementadas no novo relatorio de auditoria ndo alteraram,
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na esséncia, o escopo do trabalho do auditor independente e sim aumentaram o

nivel de divulgacao e transparéncia do trabalho do auditor.

Ademais, ressalta-se que os 40% dos setores que apresentaram
diferencas estatisticamente significante, em sua maioria, referem-se a empresas
envolvidas no escandalo da Lava Jato que exigiu um maior volume de trabalho dos
auditores e consequentemente impacto o custo da auditoria.

Os achados por setores regulados e néo regulados, constataram que 0s
honorarios de auditoria ndo apresentaram diferencas estatisticamente significantes
entre as médias dos honorarios de auditoria antes e apos a adocdo do novo relatorio
de auditoria.

Os resultados por tipo de firma de auditoria apresentaram diferengas nas
médias dos honorarios de auditoria estatisticamente significantes antes e apés a
adocéao do novo relatorio de auditoria para as firmas nao Big Four. As empresas com
firmas de auditoria Big Four ndo apresentaram influencia estatisticamente
significante devido a adogdo do novo relatério de auditoria.

Chama-se atencdo para 0 momento atipico, de crise econémica, em que
as empresas objeto de analise desse estudo se encontravam, que pode estar
influenciando os valores analisados, sendo uma limitacdo dessa pesquisa.

Por fim, sugere-se, para pesquisas futuras, estudos sobre o tema com
uma amostragem mais robusta, com mais indicadores que possibilitem uma andélise

mais profunda dessa mudanca no custo da auditoria independente.
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IMPACTO DO NOVO RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES NOS
HONORARIOS DOS AUDITORES DO BRASIL.

Fernanda Luana Pereira De Mesquita!
Lorena Costa de Oliveira Mello2

RESUMO

A adocdo do novo Relatério dos auditores independentes, que tem como objetivo
melhorar sua qualidade informacional, acarretou em novas exigéncias de divulgacao,
principalmente quanto aos principais assuntos de auditoria que envolvem as areas de
riscos e procedimentos executados. Neste contexto, o objetivo deste estudo € analisar
0 impacto da adogdo do Novo Relatério dos auditores independentes nos honorérios
dos auditores do Brasil nas 100 maiores e melhores empresas por valor de mercado
da Revista Exame 2017 no periodo de 2014 a 2017. Para tanto, realizou-se uma
pesquisa descritiva, bibliografica, documental e de cunho quantitativo e qualitativo
utilizando a analise de dados em painel com as variaveis: Honorarios de Auditoria;
Adocédo do Novo Relatdério de Auditoria; Tamanho da Empresa; Tipo de Relatdrio de
Auditoria; Tipo de Firma de Auditoria; Comité de Auditoria; e Setor Econémico. Por
meio da andlise de dados em painel, os resultados da pesquisa demonstraram, no
periodo analisado, que a adog¢do do Novo relatério de auditoria ndo influenciou
significativamente os honorérios dos auditores independentes no Brasil. Constatou-se
ainda que as demais variaveis: Tamanho da Empresa, Tipo de Firma de Auditoria,
Tipo de Relatério de Auditoria e Setor Econdmico demonstraram ter uma relagdo
estatisticamente significante com a varidvel dependente Honorarios de Auditoria. Por
fim a variavel Comité de Auditoria ndo apresentou relacdo significante com os

honoréarios de auditoria.

Palavras-chave: Novo Relatério de auditoria. Honorarios de auditoria. Tipo de firma
de auditoria. Tipo de relatdrio de auditoria. Tamanho da empresa.

ABSTRACT

The adoption of the new Independent Auditors' Report, which aims to improve its
informational quality, has resulted in new disclosure requirements, especially regarding
the main audit matters involving the risk areas and procedures performed. In this

context, the objective of this study is to analyze the impact of the adoption of the New

1 Graduada, contabeis, aluna, fernandah.luana@hotmail.com
2 Mestre, contabeis, professor, lorena.costa@plauditores.com.br
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Report of Independent Auditors on Brazilian Auditors' Fees on the 100 Largest and
Best Companies by Market Value of Exame Magazine 2017-2014. A descriptive,
bibliographical, documentary and quantitative and qualitative research was performed
using panel data analysis with the following variables: Audit Fees; Adoption of the New
Audit Report; Company size; Audit Report Type; Audit Firm Type; Audit committee;
and Economic Sector. Through panel data analysis, the survey results showed, during
the period analyzed, that the adoption of the New Audit Report did not significantly
influence the fees of independent auditors in Brazil. It was also found that the other
variables: Company Size, Type of Audit Firm, Type of Audit Report and Economic
Sector showed to have a statistically significant relationship with the dependent
variable Audit Fees. Finally, the Audit Committee variable was not significantly related
to audit fees.

Keywords: New audit report. Audit fees. Type of audit firm. Audit report type.
Company size.

1 INTRODUCAO

A auditoria independente desempenha um papel fundamental no
funcionamento do mercado, uma vez que sua finalidade é aumentar o grau de
confiabilidade e credibilidade nas demonstracdes contabeis por parte dos seus
usuarios. E através da verificacdo, conferéncia, anélise, avaliacio e principalmente da
comunicacdo dos resultados alcancados, que os auditores expressam sua opiniao
através da emissdo de um relatério sobre as demonstracdes contabeis, onde
certificam que foram elaboradas em aspectos relevantes e em conformidade com as
Normas Brasileiras de Contabilidade e Legislacéo especificas aplicaveis (LINS, 2017).

Conforme as exigéncias da NBC TA 200 (R1) (2016), a opinido do auditor
deve ter seguranca suficiente em relacéo as demonstracdes contabeis da empresa, a
fim de que estas estejam asseguradas de que as demonstragfes contdbeis espelham
a realidade financeira da empresa e atendem aos requisitos exigidos pela norma.

Entretanto, devido a escandalos financeiros, envolvendo grandes
empresas como, Enron, Word.com, Xerox, Parmalat, entre outros, essas atividades
passaram a ser questionadas (MELLO, 2017). Passou-se entdo a ser exigido, pelos

stakeholders, mais qualidade informacional no relatério dos auditores de forma que o
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mesmo apresente mais informacfes sobre a empresa, areas de riscos identificadas,
procedimentos executados pelos auditores, possibilitando que os auditores gerassem
informacdes Uteis para a tomada de decisdo dos investidores (SOARES, 2017).

Para atender essa nova demanda dos stakeholders, o International
Auditing and Assurance Standards Board (IAASB) fez alteracdes nos relatérios de
auditoria, com o intuito de que estes tivessem mais informacgdes Uteis para 0s agentes
de mercado de capital.

Seguindo a tendéncia mundial, no Brasil, o Conselho Federal de
Contabilidade — CFC aprovou, em 04 de julho de 2016, alteracbes nas Normas
Técnicas de Auditoria— NBC TA 560, 700, 705, 706, 720 e a criacdo da NBC TA 701,
com mudancas relativas ao relatério dos auditores, com vigor para 0s exercicios
sociais findos a partir de 1° de janeiro de 2016.

As normas aprovadas sobre os relatérios ndo alteraram o escopo do
trabalho do auditor independente, apenas aumentaram o nivel de divulgacdo e
transparéncia sobre o seu trabalho, através de um detalhamento mais aprofundado
das responsabilidades dos auditores e da administracdo, juntamente com a
governanca corporativa, a analise e julgamento sobre a continuidade operacional das
empresas e, para as entidades listadas, a divulgacdo dos principais assuntos de
auditoria tratados durante a execucao da auditoria (ROCHA, 2016).

Uma das principais preocupagdes comumente manifestada pelos auditores
associados ao IBRACON é que a adocdo do novo relatério de auditoria e a
comunicacdo dos principais assuntos de auditoria possam impactar o custo dos
honorarios com o servigco de auditoria, devido a maior interacdo e envolvimento de
niveis de maior senioridade, e maior quantidade de horas de reunifes com a
administracdo para discussao dos assuntos de auditoria (COSCODAI; 2016).

Na mesma linha de raciocinio, Hay, Knechel e Wong (2006) afirmam que
adocdo do novo relatério dos auditores, podera gerar um esforgo adicional dos
auditores, na divulgacédo dos novos requisitos exigidos pela norma, podendo resultar
em mais trabalhos, devido ao aumento do risco de auditoria. Isto porque, espera-se
que serdo necessarias mais horas de reunides entre a auditoria, a governanga
corporativa e a Administragdo da entidade, para entendimento e alinhamento dos

principais assuntos de auditoria, identificados pelo auditor.
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Diante o disposto anteriormente este estudo busca responder ao seguinte
problema: Qual o impacto da ado¢céo do Novo Relatdrio dos Auditores Independentes
nos Honorarios dos Auditores independentes do Brasil?

Este trabalho tem como objetivo geral analisar o impacto da adocé&o do
Novo Relatério dos auditores independentes nos honorarios dos auditores do Brasil
do periodo de 2014 a 2017.

Neste trabalho, pretende-se estudar o novo relatério dos auditores tendo
como foco os impactos que poderdo ser causados no custo da auditoria
independente no Brasil. Sua contribuicdo reside em preencher uma lacuna na
pesquisa sobre o0 tema, ja que se vem estudando o novo relatério dos auditores sobre
outras Gticas, como descrito acima. Espera-se que este trabalho contribua também
para o entendimento de como as exigéncias de divulgacdo por meio de 6rgaos
reguladores influenciam o custo da auditoria.

Além disso, contribui para os auditores independentes das empresas de
auditoria refletirem sobre a forma de expressar suas opinides e da percepcao dos

impactos causados nos usuérios das demonstragdes contabeis.

2 REVISAO DE LITERATURA

A secao a seguir discorre sobre a auditoria independente, onde apresenta

a definicdo, o papel e os objetivos relacionados ao relatorio de auditoria.

2.1 Auditoria

De acordo com o NBC TA 200 (R1) (2016), o auditor tem como objetivo
expressar sua opinido a partir da emissdo de um relatério, ao qual analisa se as
demonstracdes contabeis foram elaboradas de acordo com as exigéncias e normas
de auditoria, a fim de que o auditor tenha capacidade de formar sua opinido com
relevancia suficiente para que se tenha confianca e seguranca perante as informacdes
geradas para os usuarios das demonstracdes contabeis.

A auditoria independente tem o papel essencial de assegurar aos
acionistas e stakeholders da entidade, de que as demonstracdes financeiras da
empresa estdo em conformidade com a veracidade e adequacidade dos numeros da
contabilidade, garantindo que estas estejam protegidas de alteracdes significantes as
quais possam impactar na real situacdo da empresa (BORTOLON; SARLO NETO;
SANTOS, 2013).
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Para Ojo (2008), o principal objetivo de uma auditoria € fornecer aos
acionistas uma garantia independente de que as demonstracdes financeiras foram
adequadamente preparadas pelos administradores, fornecendo aos acionistas
confianga na elaboragéo das contas anuais. A realidade e percepcao do auditor a
independéncia é fundamental para a confianca do publico. Confianca essa, que
advém da credibilidade das opinides e relatorios prestados pelos auditores em relacao
as auditorias financeiras.

Bortolon, Sarlo Neto e Santos (2013) evidenciam que o objetivo principal
da auditoria é assegurar aos envolvidos e interessados nos relatorios financeiros, que
estes sdo elaborados de forma precisa e em conformidade com a veracidade da
empresa, a qual comprova a importancia de a auditoria ser realmente independente,
sendo que esta ndo tenha associagao alguma com a empresa auditada.

Conforme Matos, Martins e Macedo (2016), o auditor independente
desempenha o papel de um dos intermediarios informacionais diante da administracéao
da empresa auditada e o0s usuéarios externos das demonstracdes financeiras,

minimizando assim o conflito de agéncia existente nessa relacao.

2.2 Relatorio de Auditoria x Principais assuntos de auditoria

De acordo com a Norma Brasileira de Contabilidade — NBC TA 700 (2016),
o Relatério de Auditoria é o resultado final do trabalho produzido pelo auditor e tem 0s
seguintes objetivos: a) formar uma opinido sobre as demonstracfes contabeis com
base na avaliacdo das conclusfes alcancadas pela evidéncia de auditoria obtida; e b)
expressar claramente essa opinido por meio de relatorio por escrito.

Os requisitos desta norma tém como finalidade, possibilitar a igualdade
entre a necessidade de conformidade do relatério do auditor e a necessidade de
melhorar a qualidade do relatério do auditor ao transmitir informaces mais relevantes
para os usuarios. Deste modo, quando a auditoria € conduzida de acordo com as
normas devidas, esta proporciona credibilidade em mercados globalizados, visto que
as tornam mais prontamente identificaveis, ajuda a oportunizar a melhor compreensao
dos usuarios e a identificar circunstancias incomuns quando elas ocorrem (NBC TA
700, 2016).

Dentre as principais Normas que fundamentam o relatorio de auditoria,
dispde-se as NBC TA: 700 (formacéo da opinido e emissdo do relatorio do auditor

independente sobre as demonstragdes contdbeis), 701 (comunicacdo dos principais
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assuntos de auditoria no relatorio do auditor independente), 705 (modificacdes na
opinido do auditor independente), 706 (paragrafos de énfase e paragrafos de outros
assuntos no relatério do auditor independente) e 260 (comunicacdo com O0S
responsaveis pela governancga).

De acordo com a NBC TA 701 (2016), é abordada a exigéncia sobre a
comunicacdo dos principais assuntos de auditoria. Essa exigéncia agregou ao
trabalho do auditor maior transparéncia, tornando o relatério de auditoria mais
informativo. Devido a comunicacdo dos principais assuntos de auditoria, foram
fornecidas aos usuarios das demonstracdes contabeis, informacfes adicionais, que
discorrem sobre os assuntos considerados de maior significancia, aos quais
possibilitaram o melhor entendimento dos assuntos considerados de maior
importancia conforme o julgamento da auditoria.

A NBC TA 701 (2016), acrescenta que a comunicacdo desses principais
assuntos de auditoria, pode auxiliar os usuarios a compreender melhor a entidade e
0S setores que envolvam julgamento significativo da administracdo nas
demonstracdes contabeis auditadas, como também pode oferecer uma base para o
alcance de informacdes complementares, juntamente com a administracdo e com 0s
responsaveis pela governanga em meio aos assuntos correlacionados a entidade, as
demonstracdes contabeis auditadas ou a auditoria realizada.

A NBC TA 570 (2016), também trata de exigéncias requeridas na emissao
do Novo Relatério de auditoria, uma vez que trata das responsabilidades do auditor
independente, na auditoria de demonstracées contdbeis em relagdo a continuidade
operacional das empresas.

Conforme a base contabil de continuidade operacional, as demonstracdes
contabeis sdo elaboradas fundamentadas no propdsito de que a entidade esta
operando e continuard a operar em um futuro previsivel. Deste modo, as
demonstracdes contabeis para fins gerais sdo desenvolvidas utilizando-se a base
contabil de continuidade operacional, a ndo ser que a administracao objetive extinguir
a entidade ou suspender as operacdes. Quando o uso desta base contabil é
apropriado, os ativos e passivos sao registrados tendo em vista que a entidade
conseguira cumprir seus ativos e quitar seus passivos no decorrer normal das
atividades (NBC TA 570, 2016).

Com relagdo ao paragrafo anterior, por meio da base contabil de

continuidade, as responsabilidades do auditor, sdo as de adquirir evidéncia de
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auditoria apropriada e suficiente em conformidade com o uso desta pela
administracdo, através da elaboracdo das demonstracdes contabeis e comprovar se
existe duvida consideravel quanto a capacidade de continuidade operacional da
entidade. Essas responsabilidades irdo existir, mesmo que a estrutura de relatorio
financeiro ndo inclua a exigéncia nitida para que a administracado faca avaliacéo
particular sobre a continuidade operacional (NBC TA 570, 2016).

Outra norma que passou a ter exigéncia foi a NBC TA 260 (R2) (2016),
que discorre sobre a responsabilidade do auditor independente perante a
comunicacdo para com 0S responsaveis pela governanca na auditoria das
demonstracdes contdbeis. Ainda que esta norma seja aplicada para estrutura de
governanga ou do tamanho da entidade, sao aplicadas opinides particulares mediante
comprometimento de todos os responsaveis pela governanca na administracdo da
empresa.

Sabendo-se que a relacdo entre os usuarios das empresas contém
assimetria informacional, de acordo com Gotti et al (2012), entende-se que a forma de
como sao precificados os servigos dos auditores, tém-se a oportunidade de avaliar os
principais fatores por meio da interferéncia de pessoas que tém acesso as
informacBes, onde sdo avaliados a complexidade e o risco das demonstracdes
financeiras auditadas.

Hay, Knechel e Wong (2006) apontam que a maior parte das variaveis
relacionadas ao tamanho, complexidade, riscos e fatores de controle, se
correlacionam consideravelmente com os honorarios de auditoria. Assim, o controle
interno bem estruturado pode influenciar na escolha da empresa de auditoria (Big
four ou ndo Big four), uma vez que pode diminuir as complexidades dos servigos de
auditoria aos quais podem acarretar em menos horas de trabalho e reduzir os
honorarios pagos aos auditores independentes.

Entretanto, Hay, Knechel e Wong (2008) declaram que novas exigéncias
de auditoria podem resultar em maior risco de auditoria, visto que séo dedicadas maior
guantidade de horas dos auditores para a execucdo dos trabalhos. Deste modo,
mediante a obrigatoriedade dos novos requisitos solicitados, se tornam fundamentais
mais horas de reunides com acionistas, diretores, administradores e gerentes de
auditoria para a compreensao dos trabalhos realizados pela auditoria.

Deste modo, Castro, Peleias e Silva (2015, p. 262) declaram que: “A

auditoria terd valor na medida em que os usuarios das demonstracbes contabeis
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acreditarem que o auditor é capaz e que nao ira omitir ou selecionar propositalmente
quais achados devem ser reportados”. Sendo assim, o valor de uma auditoria esta
relacionado a compreensao dos usuarios das demonstragfes auditadas, mediante a
competéncia do auditor em desvendar possiveis erros e irregularidades e divulga-los
corretamente.

Conforme Gaotti et al (2012, p. 4), “Segundo os padrfes atuais de auditoria,
o auditor deve relatar distor¢coes relevantes devido a erro ou fraude”. Por meio deste,
a auditoria passa a ter mais responsabilidade e dedicar mais esforco nas areas
consideradas de maior risco, a fim de que sejam coletadas todas informacfes
relevantes sobre os riscos e que estes sejam demonstrados no relatorio de auditoria
de forma que seja expressa a real situacéo da empresa auditada.

Do mesmo modo que, a importancia da empresa auditada entender os
fatores que influenciam na formacéo dos precos dos servicos, além de ajudar os
organizadores a adotar medidas que possam diminuir parte das despesas (que muitas
vezes sdo bastante elevadas), também servem para que se tenham indicadores de
como as empresas de auditoria estéo avaliando o risco e complexidade das entidades
auditadas e as questdes de independéncia do auditor (GOTTI et al 2012).

Na literatura cientifica, os estudos que abordam o novo relatorio dos
auditores se concentram em discussfes conceituais sobre as alteracdes propostas
pelo normativo (MENDES; MARTINS, 2014; QUEL, 2017), as teorias acerca do
processo de auditoria e sua relacdo com a opinido expressa no relatério de auditoria
(LUCCAS, 2015), as discussoes tedricas sobre a responsabilidade do auditor e sua
relacdo com o audit expectation gap (STERZECK, 2017; ABONAWARA, 2016), a
relacdo do novo relatério com a qualidade de auditoria (ISLAM, 2016), e por ultimo a
relagdo do novo relatério com o comité de auditoria (REID, 2015).

2.4 Estudos Empiricos Anteriores

De acordo com estudos relacionados com os honorarios dos auditores no
Brasil, Hallak e Silva (2012) tiveram como objetivo, identificar os fatores com influéncia
na determinac&o de gastos com servigcos por parte das empresas abertas no mercado
brasileiro. Foram encontrados resultados que sugerem que 0s custos de auditoria e
de consultoria tém grande relacdo com os fatores que compdem uma empresa de
grande porte, onde € avaliada a qualidade da governanca corporativa e também com
o fato de a empresa de auditoria ser uma Big Four.
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Kim e Kim (2013) apontam que na Coréia, as melhores empresas pagam
taxas de auditoria mais elevadas em relacédo as exigéncias financeiras, tornando a
auditoria mais completa. Ainda consideram que as diferencas na qualidade de
auditoria estdo relacionadas a uma Big Four. Dessa forma, os auditores mencionados
demonstram em suas pesquisas que a responsabilidade social corporativa
desempenhada com qualidade e o elevado indice de governanca corporativa
acarretam em menos esforco do auditor, reduzindo positivamente os riscos de
auditoria.

Em estudo realizado por Reid (2015) foi examinado empiricamente se 0s
requisitos do novo comité de auditoria e o relatério do auditor satisfazem o beneficio
pretendido de fornecer mais informacdes as partes interessadas. Em seus resultados,
constata-se que o comité de auditoria adicional e as divulgacdes dos auditores estéo
associadas a uma reducéao significativa na assimetria de informacéo, representado por
maior volume de negociacdo anormal e menores spreads de compra e vendas
anormais.

Estudos realizados por Luccas (2015) avaliaram o modelo de estimacéo da
opinido do auditor independente a luz das teorias de qualidade da auditoria e da
contabilidade, visando identificar se a opinido do auditor é previsivel. Foi detectada
nos resultados a influéncia de indicadores na opinido do auditor independente, fatores
estatisticamente significantes, como a influéncia sobre a opinido do auditor
independente possui comportamento como delineado no constructo das variaveis
independentes desta pesquisa.

Pesquisa realizada por Roxo (2016) teve como objetivo, evidenciar as
principais alteracdes no relatério de auditoria independente. Foi evidenciado que a
necessidade da globalizacdo da informacao ofereceu mais transparéncia e confianga
aos usuarios e estas necessidades se fizeram presentes devido a convergéncia das
normas brasileiras de contabilidade as normas internacionais.

Estudos realizados por Kaveski e Cunha (2016) tiveram como objetivo
verificar os fatores determinantes dos honorarios de auditoria em 83 empresas
listadas no Novo Mercado da BM&FBOVESPA, no periodo de 2010 a 2011 e puderam
concluir que o tamanho e a alavancagem das empresas sao fatores fundamentais
para explicar os honorarios de auditoria das empresas do Novo Mercado, uma vez
que, quanto maior for o tamanho da empresa e menor a sua alavancagem, maiores

serdo os honorarios dos auditores independentes.
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Borges, Nardi e Silva (2016) tiveram como objetivo identificar as variaveis
determinantes dos honorarios da auditoria pagos pelas companhias brasileiras de
capital aberto no periodo de 2010 a 2014. Os resultados mostraram a relagéo positiva
e consideravel na remuneragdo dos honorérios com o tamanho da empresa auditada,
visto que se levado em consideragcdo, acarretard em mais risco e complexidade,
demandando mais horas de servico dos auditores.

Pesquisas realizadas por Sterzeck (2017) tiveram como objetivo identificar
a existéncia do audit expectation gap - AEG de razoabilidade nas decisdes de litigios
nos quais as empresas de auditoria apresentam como polo passivo. Os resultados
encontrados, estdo de acordo com o resultado indicado pela literatura internacional
(PORTER, 1990), especificamente, atingindo as principais expectativas que envolvam
0 AGE dos auditores independentes.

Conforme pesquisas mencionadas acima, estudou-se o relatério de
auditoria sob uma vertente e custos de auditoria sob outra vertente. Entretanto,
nenhum trabalho teve o objetivo de investigar a influéncia do relatorio de auditoria no
custo de auditoria, justificando-se, dessa forma, a realizacdo do presente estudo.
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3 METODOS

A populacao desta pesquisa € constituida pelas 100 maiores e melhores
empresas por valor de mercado da Revista Exame no ano de 2017. Desta populacéo,
sairam 16 empresas por ndo divulgarem as informacgdes necessérias para as devidas
andlises, ficando uma amostra final de 84 empresas para o estudo. A escolha destas
empresas se da pelo fato de serem consideradas as maiores empresas do Brasil, as
quais possuem alto nivel de divulgacbes e transparéncia em suas demonstracdes
contabeis.

Para realizacdo da pesquisa, os dados foram coletados para os anos de
2014 a 2017, e a amostra da pesquisa segregada em dois momentos: i) 2014 a 2015:
periodo anterior ao Novo Relatério de Auditoria; ii) 2016 a 2017: periodo posterior a
adocado do Novo Relatério de Auditoria.

Para atender os objetivos do estudo, serdo estabelecidas variaveis que
foram utilizadas em estudos anteriores por outros autores conforme esta exposto no
quadro 2.

Deste modo, sera realizada uma regressao logistica com o seguinte modelo
econometrico:

HnAUD =80+ B1TANRA+B2TE+B3TRA+B4TFA+B5CA+B6SE+¢

Onde:

Hn.AUD: Honorarios de Auditoria; A.N.R.A: Adocdo do Novo Relatério de Auditoria; T.E: Tamanho da
Empresa; T.R.A: Tipo de Relatério de Auditoria; T.F.A: Tipo de Firma de Auditoria; C.A: Comité de
Auditoria; S.E: Setor Econémico.

Quadro 2 — Variaveis da pesquisa

D VETTENE: Descrigao Coleta Estudos Anteriores
ependente
Honorarios de | Valor total de Honoréarios | Relatério de | Hallak e Silva (2012); Jaramillo,
Auditoria (Hn.AUD) | de Auditoria. Referéncias Brenau e Grima (2012) e Kim
(2013).
variavels Descrigao Coleta Estudos Anteriores
Independentes

Adocdo do Novo |Varidvel Dummy, sendo O | Relatério dos | Gotti et al (2012); Hay, e Munhoz
Relatério de |(zero) para o periodo | Auditores et al (2014).
Auditoria (A.N.R.A) |anterior a ado¢édo (2014 a | Independentes

2015) e 1 (um) para o

periodo posterior a adogao

(2016 a 2017).
Tamanho da | Valor total do Ativo. Demonstracdes | Hallak e Silva (2012); Jaramillo,
Empresa (T.E) Contabeis Brenau e Grima (2012) e Kim

(2013).

Tipo de Relatério de |0 (zero) para Relatérios | Relatério  dos | Jaramillo, Brenau e Grima (2012);
Auditoria (T.R.A) com modificagbes e 1 (um) | Auditores Gotti et al (2012)

para Relatorios sem | Independentes

modificacdes.
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Tipo de Firma de |0 (zero) para empresas Big | Relatério de |Hallak e Silva (2012) e Castro,
Auditoria (T.F.A) Four e 1 (um) para|Referéncias Peleias e Silva (2015).

empresas néo Big Four.
Comité de Auditoria|0 (zero) para empresas | Relatorio de | Jaramillo, Brenau e Grima (2012)

(C.A) que nado possuem e 1 (um) | Referéncias e Cunha, Brighenti e Degenhart
para empresas que (2014).
possuem.
Setor Econbmico |0 (zero) para Setores |B3 Silva et al (2009) e Alexandre,
(S.E) Regulados e 1 (um) para Mello e Aradjo (2015).

Setores ndo Regulados.
Fonte: Elaborado pela autora

Apoés coleta, os dados foram tabulados no Excel. Adicionalmente a variavel
Honorarios de auditoria foi tratada com o intuito de retirar o efeito da inflacdo ao longo
dos anos. Para isso utilizou-se o indice Nacional de Consumidor Amplo — IPCA

Como forma de analisar o impacto da ado¢do do novo relatério dos
auditores, tendo como métrica o custo e a qualidade de auditoria foram utilizadas as
seguintes técnicas: analise de conteudo, estatistica descritiva e, por fim, sera aplicada
regressao logistica com dados dispostos em painel, método que conferira melhor
controle sobre caracteristicas ndo observadas, uma vez que comporta maior nimero
de variaveis explanatérias, e, assim, garante a construcdo de um modelo que trara
maior qualidade a explicacdo da oscilacdo da variavel dependente (WOOLDRIDGE,
2012).

A andlise de conteldo, segundo Cervo e Bardin (1996) € conceituada como
um “conjunto de técnicas de andlise das comunicagbes visando obter, por
procedimentos sistematicos e objetivos de descricdo do conteddo das mensagens,
indicadores que permitam a inferéncia de conhecimentos destas mensagens”. Tal
técnica sera utilizada para se fazer a identificacdo dos principais assuntos de auditoria
divulgados nos relatérios dos auditores.

Favero (2009) estabelece que a regressao logistica € uma técnica
multivariada de dependéncia destinada a identificar as variaveis mais significativas,
para a previsdo da ocorréncia de determinado evento de interesse, provendo,

inclusive, a probabilidade de sua ocorréncia.

3.1 Hipoteses

A variavel dependente Honoréarios de auditoria foi abordada afim de que
seja avaliado se o seu resultado € influenciado pelas variaveis independentes.
Dentre as variaveis independentes utilizadas para o estudo, a priori, tem-

se a variavel Adocédo do Novo Relatorio de Autoria. Estudos anteriores realizados por
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Hay, Knechel e Wong (2006) apontam que pode ser gerado um esfor¢o adicional dos
auditores devido as novas exigéncias, podendo acarretar em mais trabalhos em
decorréncia do aumento de risco, aos quais envolvem mais horas de reunides entre a
auditoria e administradores, além de aumentar o custo de auditoria, também aumenta
0 custo dos profissionais envolvidos nas reunides, como sécios, diretores e gerentes.
Além disso, Gotti el al (2012) argumentam que com a inclusédo dos principais assuntos
de auditoria, questdes criticas identificadas podem deixar os usuarios dos relatorios
com a impresséo de que a auditoria passou mais tempo e esforgo nesses assuntos e,
portanto, possiveis distor¢des encontradas, podem responsabilizar o auditor,
aumentando o risco de litigios para a auditoria. Com base nesses argumentos,
levanta-se a seguinte hipotese:

HO. A Adocéo do Novo Relatério de Auditoria influencia positivamente
no valor dos honorérios de auditoria.

Estudos anteriores sugerem que o tamanho da empresa, medida pelo total
do ativo, € um fator determinante nos honorarios de auditoria (HALLAK; SILVA, 2012;
CUNHA; BRIGHENTI; DEGENHART, 2014; BORGES; SILVA; NARDI, 2016). Espera-
se gue quanto maior a empresa auditada, mais complexo sera o servigo de auditoria
a ser executado, exigindo, assim, mais horas de servi¢o pelas firmas de auditoria.
(HALLAK; SILVA, 2012). Com base nestes argumentos, infere-se que:

H1. O tamanho da empresa avaliado pelo ativo total influencia
positivamente no valor dos honoréarios de auditoria.

Tipo de relatério de auditoria € uma varidvel estudada em outras pesquisas
para avaliar a qualidade do servico de auditoria prestado (JARAMILLO; BENAU;
GRIMA, 2012; DA CUNHA; BRIGHENTI; DEGENHART, 2014). A teoria indica que as
empresas que possuam alguma modificacdo em seus relatérios de auditoria
necessitaram de uma maior especializacdo dos auditores, a fim de que fossem
constatadas as modificacdes e, dessa forma, maiores honorérios. (JARAMILLO;
BENAU; GRIMA; KIM et al., 2012). Mediante disposto acima, define-se a seguinte
hipotese:

H2. O tipo de relatério de auditoria com modificagbes influencia
positivamente no valor dos honorarios de auditoria.

Pesquisas anteriores asseveram que, o custo com honorarios de auditoria
também esta relacionado ao tamanho da firma de auditoria escolhido pelo cliente
(JARAMILLO; BENAU E GRIMA, 2012; MUNHOZ et al.,, 2014). As empresas de
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auditoria que possuem maior nivel de expertise (Big four) tém significante influéncia
no custo de auditoria, pois, consideram o risco de perder a reputacdo quando incorrem
em algum erro e, portanto, ttm um incentivo a mais para realizar um trabalho de
qualidade (DEANGELO, 1981). Com base nesses argumentos, infere-se:

H3. O tipo de firma de auditoria, considerado Big Four, influencia
positivamente no valor dos honorarios de auditoria.

A presenca do Comité de auditoria aponta que o trabalho dos auditores
sera simplificado, posto que, o cliente possui um setor de controle interno, o qual visa
assegurar a integridade e a efetividade da gestdo da empresa (CUNHA; BRIGHENTI;
DEGENHART, 2014). Reforcando essa teoria, estudos realizados por Cunha,
Brighenti e Degenhart (2014) afirmam que a presenca deste 0rgédo na estrutura de
governanca corporativa da empresa pode influenciar na determinacdo dos honorarios
dos auditores independentes. Com base nestas teorias, foi definida a seguinte
hipoétese:

H4: A presenca do Comité de Auditoria influencia negativamente no
valor dos honorérios de auditoria.

Estudos realizados anteriormente apontam que as empresas dos setores
regulados, demonstram menos irregularidades e inconformidades em seus relatorios
de auditoria, isto por serem mais normatizadas dos que as demais empresas e
sofrerem pressdo para prestarem contas aos seus 0Orgdos reguladores, além de
cumprirem as exigéncias impostas pela CVM. Dessa forma exigiria menos tempo de
trabalho dos auditores independentes nas suas andlises, podendo influenciar na
determinac&o dos honorérios dos auditores (ALEXANDRE; MELLO; ARAUJO, 2015).
Nestes contextos define-se a hipotese abaixo:

H5: O setor econGmico regulado influencia negativamente no valor

dos honoréarios de auditoria.

4 RESULTADOS E DISCUSSAO

A Tabela 1 expde a analise descritiva dos Honoréarios de auditoria e do
tamanho da empresa mensurado pelo total do ativo por ano.

Tabela 1 - Estatistica descritiva dos honorarios de auditoria e do tamanho da empresa
(R$ Mil)

Descricdo | 2014 | 2015 | 2016 | 2017
Honorarios

Média | 4.421 | 4.766 | 5.167 4.464
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Minima 39 150 114 34
Méxima 59.654 74.156 71.615 65.906
Desvio Padré&o 8.433 11.016 12.267 9.207
Tamanho da Empresa — Ativo
Média 88.222.278 95.003.381 128.262.890 134.323.771
Minima 796.509 853.948 1.751.446 1.049.899
Méxima 1.278.136.948 1.388.864.529 1.387.215.686 1.434.969.000
Desvio Padré&o 264.629.756 258.651.346 342.324.438 354.713.342

Fonte: Elaborada pela autora
Observa-se nos dados listados na Tabela 1 que os Honorarios dos

auditores tiveram um aumento discreto em média de 1% entre os anos de 2014 a
2017. As médias dos honorarios vém apresentado um crescimento de 7,8% de 2014
a 2015 e 8% de 2015 a 2016, entretanto destaca-se a variagdo negativa ocorrida no
exercicio de 2016 para 2017 de -13,6%. Intuitivamente, tal resultado demonstra que
os honorarios de auditoria apresentaram uma reducdo apos o periodo de adoc¢éo do
novo relatério dos auditores independentes.

Verifica-se ainda que em relagdo aos honorarios minimos e maximos
seguiram a mesma tendéncia das médias apresentando ao longo do periodo
estudado. Em relacdo ao desvio padrao também apresentou aumento ao longo do
periodo analisado, o que demonstra aumento na variabilidade dos nimeros em
relacdo a média, com excec¢do do exercicio de 2017 que apresentou uma diminuicao
seguindo a mesma tendéncia da média.

Em relacdo ao tamanho da empresa, mensurado pelo total do ativo,
verifica-se que houve aumento no decorrer dos anos. O aumento da média entre 2014
e 2017 foi de 52,3%. Observa-se que o periodo que apresentou maior variacdo na
média foram 2015 e 2016, em torno de 35% e o menor crescimento apresentado foi
no periodo de 2016 a 2017 com 4,7%. Observa-se que a minima, maxima e desvio
padrdo, também tiveram aumento entre os anos de 2014 a 2017, seguindo a mesma
tendéncia da média.

A Tabela 2 demonstra a estatistica descritiva das variaveis Dummy do

estudo.

Tabela 2 - Estatistica descritiva das variaveis Dummy

Descri¢céo das Variaveis 2014 2015 2016 2017
Freq. % Freq. % Freq. % Freq. %
Tipo de | Com Modificacbes 2 2 4 5 2 2 1 1
/F:‘j'j‘itt‘c’)rr'i‘; d€ | Sem Modificacses | 82 |98| 8o |95| 82 |98| 83 |99
Tipo de Firma|Big Four 81 96 80 95 81 96 81 96
de Auditoria N&o Big Four 3 4 4 5 3 4 3 4
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Comité de | Possui 51 61 53 63 56 67 57 68
Auditoria N&o Possui 33 39 31 37 28 33 27 32

Fonte: Elaborada pela autora
Em relacdo ao tipo de relatério de auditoria, percebe-se que durante o

periodo do estudo 98% das empresas apresentaram relatorios de auditoria sem
opinido modificada. Tal resultado pode ser explicado pelo fato das empresas
pesquisadas compreenderem as maiores empresas brasileiras, que devem possuir
um alto nivel de organizacdo, de boas praticas gerenciais, de controle interno, de
governanca corporativa e atendimento as praticas contabeis, ndo apresentando
inconformidades nos seus relatdrios contébeis. Este resultado estd em consonancia
com os achados dos estudos realizados por Beck, Franz e Cunha (2015), constataram
gue as maiores empresas brasileiras ndo possuiam opinido modificada no relatério do
auditor independente.

Ainda sobre o tipo de relatorio de auditoria, ressalta-se que o ano de 2015
apresentou 5% das empresas com relatérios de auditoria com opinides modificadas.
Destaca-se ainda, que este resultado foi encontrado em relatérios de empresas
engquadradas no setor econémico de Utilidade publica. Algumas dessas modificacdes
estdo nos relatérios das seguintes empresas: i) Eletrobrds e a ressalva esta
relacionada a fraude da Lava Jato e ii) Rede Energia e sua Controlada Energisa, que
possuem créditos a receber do Governo do Estado de Tocantins e ndo apresentou
documentacédo suporte que demonstrassem a valorizacéo e condi¢des de realizacao
desse ativo.

No tocante ao tipo de firma de auditoria, constata-se que nos periodos de
2014 a 2017 as empresas do estudo foram auditadas em sua maioria por firmas de
auditoria classificadas como Big Four, em média entre 95% e 96%. Tal achado
corrobora o resultado do estudo de Cunha et al (2018) que identificaram que as
maiores companhias de capital aberto tendem a procurar as firmas lideres mundiais
de auditoria, pela necessidade de uma chancela internacional nas suas
demonstracdes contabeis.

Quanto a variavel Comité de auditoria, observa-se um aumento no nimero
de empresas com Comité em todos os anos estudados, em média de 12% no periodo
de 2014 a 2017. Este resultado esta em linha com estudos realizados por Hallak e
Silva (2012); Jaramillo; Benau; Grima (2012) e Cunha; Brighenti; Degenhart (2014),
que identificaram um aumento na presenca do Comité de auditoria has empresas

brasileiras nos ultimos anos. Ressalta-se que o comité de auditoria tem como objetivo
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assegurar a integridade e a tempestividade das informacdes financeiras, bem como
0s interesses de acionistas e outros stakeholders. O resultado identificado nesse
estudo demonstra que as empresas da amostra estdo empenhadas em melhorar a
qualidade das informacg@es contabeis reportadas para o mercado.

Dando continuidade as andlises, para atender ao objetivo do estudo,
aplicou-se o modelo de dados em painel (Minimos Quadrados Ordinarios - MQO) com
as informacdes coletadas na pesquisa. Posteriormente foi efetuado o teste de
estimador de efeitos fixos. Depois, realizou-se o teste de Breusch-Pagan, com o
objetivo de indicar se 0 modelo pooled é mais apropriado perante o modelo de efeitos
aleatérios. Por fim, efetuou-se o teste de Hausman, que compara a consisténcia e
eficiéncia entre os modelos de efeitos aleatorios e efeitos fixos. Com o processamento
dos testes de diagndstico de painel identificou-se que os modelos pooled e de efeitos
aleatérios sdo mais apropriados, assumindo-se assim o modelo de efeitos aleatério
como o mais adequado, o qual apresentou um p-value de 0,0001 no teste de
Hausman. Dessa forma, apds a indicacdo do melhor modelo para esta pesquisa,
processou-se 0 modelo de efeitos aleatério com o objetivo de analisar o impacto da
adocao do Novo Relatdrio dos auditores independentes nos honorarios dos auditores
do Brasil do periodo de 2014 a 2017.

A Tabela 3 demonstra o resultado da regressao e do modelo utilizado no

estudo.

Tabela 3 - Coeficientes do modelo de efeitos aleatérios para as variaveis da pesquisa

Variavel Coeficiente Sig
Constante 7,490 0,000*
Adocao do Novo Relatério de Auditoria 0,091 0,038
Tamanho da empresa 0,456 0,000*
Tipo de relatério -0,498 0,003*
Tipo de firma 0,949 0,002*
Comité de Auditoria 0,091 0,610
Setor Econdémico (regulacédo) -0,018 0,004*
N 336

Teste F 23,288

Sig 0,001*

R2 0,276

R2-Ajustado 0,264

Efeito do Painel Aleatério

* Significativo a 5%

Fonte: Elaborada pela autora
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Os resultados demonstram que o modelo proposto pode ser utilizado, em
virtude de ser significante ao nivel de 1%. Levando-se em consideracdo os valores do
R2 overall, 0 qual sinaliza os niveis de adequacédo dos modelos fixos da amostra como
um todo, nota-se que 26 % da variabilidade dos honorarios de auditoria é explicada
pelas variaveis independentes (adocdo do novo relatorio de auditoria, tamanho da
empresa, tipo de relatorio de auditoria, tipo de firma de auditoria, tamanho da empresa
e comité de auditoria). Além disso, o valor de F de 23,25 demonstra uma adequacéo
do modelo gerado por ser, convencionalmente, superior a 10.

Conforme resultados do modelo de dados em painel demonstrados na
Tabela 5, observa-se que apenas as variaveis Tamanho da empresa, Tipo de
Relatorio de Auditoria, Tipo de firma de auditoria e Setor econdmico tiveram resultados
estatisticamente significativo ao nivel de 5%. Por fim a varidvel Comité de Auditoria
nao apresentou relacdo significante com os honorarios de auditoria

Analisando individualmente os resultados das variaveis, constatou-se que
nao existe uma relacéo estatisticamente significante entre a adoc¢éo do novo relatério
dos auditores e os honorarios de auditoria. Tal resultado contraria a hipétese da
pesquisa que esperava que a adocdo do novo relatdrio de auditoria, poderiam gerar
um esforco adicional dos auditores devido as novas exigéncias aumentando assim o
custo da auditoria.

Pode-se inferir que no ambiente brasileiro alguns fatores econdémicos e
legais influenciaram o resultado identificado, como por exemplo a crise na economia
brasileira que desaqueceu o mercado e levou a drastica redu¢cédo do consumo, fazendo
com que as empresas experimentassem quedas no faturamento e fechamento de
balancos com menores lucros ou até prejuizo, impactando nos valores negociados
referentes aos honorarios de auditoria. Dessa forma, devido a crise e por uma questao
financeira e mercadoldgica as empresas de auditoria ndo puderam repassar 0s seus
NOVOS custos para os clientes

Entretanto ressalta-se que o resultado do estudo estd em consonéancia com
o levantamento identificado por Marek Grabowski, diretor de Politica de Auditoria do
Financial Reporting Council (FRC), 6rgdo regulador independente do Reino, que
identificou que nessa jurisdigcdo ndo h4 evidéncia de aumento nos honorarios apos a
adocado do novo relatério de auditoria. O mesmo argumenta que a atuacdo dos
auditores continua a mesma, o que mudou é a abordagem no documento, isto é, a

énfase na comunicacédo envolvida.
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Quanto ao tamanho das empresas, medido pelo ativo total, verifica-se
haver uma relacao positiva e significante, ao nivel de significancia de 5%, entre o
tamanho das empresas e o0s honordrios cobrados pelos servicos de auditoria
prestados. Estes resultados estdo de acordo com o estudo de Hallak e Silva (2012),
gue demonstra que quanto maior a empresa auditada, mais complexo sera o servico
de auditoria a ser executado, exigindo, assim, mais horas de servico pelas firmas de
auditoria.

O resultado da variavel tipo de relatorio de auditoria demonstrou ter uma
relacdo significante com os honorarios cobrados pelos servigos de auditoria, ao nivel
de significancia de 5%. Vale ressaltar que, o coeficiente da variavel no valor de -0,498
aponta uma relacao contraria com a variavel dependente do estudo, ou seja, percebe-
se que relatorios sem modificagBes impactam em menores honorarios de auditoria,
assim como relatério com modificagdo impactam em maiores custos de auditoria.
Deste modo, estudos realizados por Jaramillo, Benau, Grima, Kim et al. (2012) indicam
que os relatérios com alguma modificagdo necessitaram de uma maior especializacao
dos auditores e consequentemente, maiores honorarios.

Quanto ao Tipo de firma de auditoria verifica-se haver uma relacao positiva
e significante, ao nivel de 5%, entre o tipo de firma de auditoria (Big four e ndo Big
four) e os honorarios cobrados pelos servicos de auditoria prestados. O que
demonstra que as empresas gastam mais com honorarios quando contratam um Big
Four para realizar o servico, devido a credibilidade que elas possuem no mercado e a
qualidade dos servicos prestados e expertise dos seus profissionais (DEANGELO;
1981). Este resultado esta em linha com os estudos de Hallak e Silva (2012), Jaramillo,
Benau, Grima (2012) e Mello e Valentim (2018).

Posteriormente, demonstra-se o resultado da variavel Comité de Auditoria
gue ndo demonstrou ter uma relacdo significante com os honorarios cobrados pelos
servicos de auditoria. Tais resultados corroboram com os resultados do estudo
realizado por Mello e Valentim (2018), os quais nao encontraram relacbes
significativas dos honorarios de auditoria com o comité de auditoria.

Por ultimo, tem-se o resultado da varavel setor econémico (regulagéo) que
demonstrou ter uma relagéo significante com os honorarios cobrados pelos servigos
de auditoria, ao nivel de significancia de 5% Tal resultado esta em linha com os
achados dos estudos de Silva et al (2009) e Alexandre; Mello; Araujo (2015), os quais

apontam que as empresas de setores regulados demonstram menos irregularidades
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e inconformidades em seus relatdrios de auditoria, exigindo menos tempo de trabalho
dos auditores independentes em suas analises e por isso influéncia na determinacao

dos honorarios dos auditores.

5 CONCLUSAO

Este estudo teve como objetivo analisar o impacto da ado¢do do Novo
Relatorio dos auditores independentes nos honorarios dos auditores do Brasil nas 100
maiores e melhores empresas por valor de mercado da Revista Exame 2017 no
periodo de 2014 a 2017. Deste modo, foram utilizadas para o estudo as variaveis
independentes: Honorarios de Auditoria; Ado¢do do Novo Relatério de Auditoria;
Tamanho da Empresa; Tipo de Relatério de Auditoria; Tipo de Firma de Auditoria;
Comité de Auditoria; e Setor Econémico. Para atender ao objetivo do estudo, aplicou-
se 0 modelo de dados em painel com as informagdes coletadas na pesquisa.

Os resultados da pesquisa demonstram que as variaveis: Tamanho da
Empresa, Tipo de Firma de Auditoria, Tipo de Relatorio de Auditoria e Setor
Econémico demonstraram ter uma relacéo estatisticamente significante com a variavel
dependente Honorérios de Auditoria. Entretanto as variaveis Adoc¢éao do Novo relatorio
de auditoria e Comité de Auditoria ndo apresentaram relagdo significante com os
honorarios de auditoria

Tal resultado demonstra que a Adocao do novo relatério dos auditores
independentes ndo impactou os honorarios dos auditores independentes. Tal
resultado contraria a hipotese da pesquisa que esperava que a adocado do novo
relatorio de auditoria, poderiam gerar um esforco adicional dos auditores devido as
novas exigéncias aumentando assim o custo da auditoria.

Pode-se inferir que tais resultados podem estar influenciados por alguns
fatores econbmicos e legais vigentes no ambiente brasileiro. Em primeiro lugar,
destaca-se a crise na economia brasileira que desaqueceu o mercado e levou a
drastica reducdo do consumo, fazendo com que as empresas experimentassem
quedas no faturamento e fechamento de balancos com menores lucros ou até
prejuizo, impactando nos valores negociados referentes aos honorarios de auditoria.
Por dltimo, tem-se o caso da fraude da Lava Jato que influenciou no custo dos

honorérios de auditoria de algumas empresas da amostra do estudo.
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Chama-se atencéo para a variavel Tipo de Relatorio de Auditoria e Setor
econdbmico, que apresentaram relacéo inversa de -0,498 e -0,018, respectivamente,
com a variavel dependente, ou seja, as referidas variaveis geraram uma diminuicao
nos honorarios de auditoria.

Como limitac&o a este trabalho, identificou-se deficiéncia na divulgacéo das
demonstracdes contabeis e relatérios de auditoria no site da B3 e sitios das
Companhias, além de questdes econdmicas e legais como a crise financeira no Brasil,
a fraude da Lava Jato e o rodizio das firmas de auditoria que podem estar
influenciando o resultado da pesquisa.

Como sugestao para estudos futuros, pode-se destacar a consideracao de
empresas localizadas em outros paises. Pode-se adicionalmente, efetuar a utilizacao
de outra base de dados como a CVM, aumento do periodo de andlise e a utilizacédo

de novas variaveis como exemplo: Rodizio de auditoria, Jurisdi¢éo e etc.

REFERENCIAS

ABONAWARA, S.The Development of Auditing and the Possible Existence of an Exp
ectation Gap in Libya. University of Huddersfield Repository. 2016.

ALEXANDRE, Nayana Oliveira; MELLO, Lorena Costa de Oliveira; ARAUJO, Paolo
Giuseppe Lima de. Inconformidades nos relatdrios dos auditores independentes:
estudo dos setores regulados e ndo regulados brasileiros. XVIII SEMEAD: Seminario
sem Administragdo, nov. 2015.

BECK, F.; CUNHA, P. R.; FRANZ, L. Honorérios de auditoria: uma analise das
empresas familiares e ndo familiares listadas na BM&FBovespa . Revista Brasileira
de Gestéo de Negocios, v. 17, n. 54, p. 720-735, 2015.

BORGES, V. P.; SILVA, R. L. M.; NARDI, P. C. C. Determinantes dos honorarios da
auditoria independente das empresas brasileiras de capital aberto. Anais do
Anpcont, Ribeirdo Preto, v. 10, 2016.

BORTOLON, Patricia Maria; SARLO NETO, Alfredo; SANTOS, Thais Barreto.
Custos de Auditoria e Governanga Corporativa. Revista Contabilidade e Financas,
Séo Paulo, v. 19, n. 61, p.27-36, abr. 2013. USP.

CASTRO, Walther Bottaro de Lima; PELEIAS, Ivam Ricardo; SILVA, Glauco Peres
da. Determinantes dos Honorarios de Auditoria: um Estudo nas Empresas Listadas
na BM&FBOVESPA, Brasil. Revista Contabilidade & Finangas: USP, S&o Paulo, v.
26, n. 69, p.261-273, jul. 2015. Set./out./nov./dez.

CERVO, A. L.; BERVIAN, P. A. Metodologia cientifica. Sdo Paulo: Makron Books,
1996



[ J ® CONGRESSO INTEGRADO

Unichristus BB UNICHRISTUS

Centro Universitario Christus Pesquisa, Extensdo e Inovacdo

CONSELHO FEDERAL DE CONTABILIDADE - CFC. Comunicacao dos principais
assuntos de auditoria no relatério do auditor independente. 2016.
2016/NBCTA701.

. Objetivos gerais do auditor independente e a conducédo da auditoria em
conformidade com normas de auditoria. 2016. 2016/NBCTA200(R1).

. Formacao da opinido e emisséo do relatério do auditor independente
sobre as demonstracdes contabeis. 2016. 2016/NBCTA700.

. Continuidade operacional. 2016. 2016/NBCTA570.

. Comunicagdo com os responsaveis pela governanca. 2016.
2016/NBCTA260R2.

COSCODAL, V. Novo relatério de auditoria e seus impactos. Demonstracdes
financeiras e sinopses normativa e legislativa: guia
2016/2017/PricewaterhouseCoopers. — [26. ed.]-Séo Paulo:
PricewaterhouseCoopers, dez. 2016.

CUNHA, P. R., BRIGHENTI, J. & DEGENHART, L. Fatores que Influenciam os
Honorérios de Auditoria: analise das empresas brasileiras listadas na
BM&FBovespa. Anais do SemeAd, Sao Paulo, SP, Brasil, 2018.

DA CUNHA, P. R.; BRIGHENTI, J.; DEGENHART, L. (2014). Fatores que
influenciam os honorarios de auditoria: analise das empresas brasileiras listadas na
bm&fbovespa. XVII SEMEAD. 2014.

GOTTI, Giorgio et al. Managerial Stock Ownership, Analyst Coverage, and Audit
Fee. Journal Of Accounting, Auditing & Finance. Seogwipo, p. 1-26. jun. 2012.

HALLAK, Rodrigo Telles Pires; SILVA, Andre Luiz Carvalhal da. Determinantes das
Despesas com Servi¢os de Auditoria e Consultoria Prestados pelo Auditor
Independente no Brasil: USP. Revista Contabilidade & Financ¢as, Sao Paulo, v. 23,
n. 60, p.223-231, out. 2012. Set/out/nov/dez.

HAY, David; KNECHEL, Robert; LING, Helen. EVIDENCE ON THE IMPACT OF
INTERNAL CONTROL AND CORPORATE GOVERNANCE ON AUDIT
FEES. International Journal Of Auditing. Wiley, p. 1-36. mar. 2006.

JARAMILLO, Marcela Jaramillo; BENAU, Maria Antonia Garcia; GRIMA, Ana Zorio.
Factores que determinan los honorarios de auditoria: Analisis empirico para México.
Revista Venezolana de Gerencia, Maracaibo, v. 17, n. 59, p.387-406, jul. 2012.

KAVESKI, I. D. S.; CUNHA, P. R. Fatores Determinantes dos Honorarios da
Auditoria das Empresas Listadas no Novo Mercado da
BM&FBOVESPA. Contabilidade, Gestao e Governanca, v. 19, n. 1, p. 49-63, 2016.



[ J ® CONGRESSO INTEGRADO

Unichristus BB UNICHRISTUS

Centro Universitario Christus Pesquisa, Extensdo e Inovacdo

KIM, Dong-young.; KIM, Jeong Yeon. Effects of Corporate Social Responsibility and
Corporate Governance on determining Audit Fees. International Journal of
Multimedia and Ubiquitous Engineering, vol. 8, n. 2, mar. 2013.

LOPES, Patricia Teixeira; RODRIGUES, Lucia Lima. Accounting for financial
instruments: and analysis of the determinants of disclosure in the portuguese stock
exchange. The Journal of Accounting. v. 42, n. 1, p. 25-56, 2007.

LUCCAS, R. G. Desvendando a opinido da auditoria independente: o resultado da
auditoria. S&do Paulo, 2015. 75 p. Dissertacao (Mestrado) — Universidade de Sao
Paulo, 2015.

LINS, Luiz dos Santos. Auditoria: UMA ABORDAGEM PRATICA COM ENFASE NA
AUDITORIA EXTERNA. 4. ed. Séo Paulo: Atlhas, 2017.

MATOS, Thiago Macedo Pereira de; MARTINS, Amanda Medeiros; MACEDO,
Marcelo Alvaro da Silva. Analise do Impacto do Rodizio Obrigatério de Auditores
nos Honorarios pagos por Companhias Abertas no Brasil. 2016.

MELLO, Lorena Costa de Oliveira; VALENTIM, lolanda Pontes. A influéncia dos
mecanismos de governanca corporativa nos honorarios de auditoria das empresas
brasileiras listadas na B3. RC&C: Revista Contabilidade e Controladoria, Curitiba, v.
10, n. 1, p.103-123, abr. 2018.

MENDES, J.A.; MARTINS, V.F. Normas internacionais de auditoria no brasil: uma
analise do nivel de entendimento das normas do relatério dos auditores pelos
profissionais que atuam na area. Revista de Administracdo. v. 12| n. 22| p. 67-85|
Dez. 2014.

MUNHOZ, Tayrine Rodrigues et al. O Impacto da Adoc¢éo Obrigatéria das IFRS nos
Honorarios de Auditoria em Empresas da Bovespa. In: XIV CONGRESSO USP
CONTROLADORIA E CONTABILIDADE. Novas Perspectivas na Pesquisa
Contébil. Sdo Paulo, Jul. 2014.

0JO, Marianne. The Role of the External Auditor in the Regulation and
Supervision of the UK Banking System. 2008. Journal of Corporate Ownership
and Control.

PORTER, B. A. An empirical study of the audit expectation-performance gap. Thesis
presented in partial fulfilment of requirements for degree of Doctor of Philosophy in
Accountancy. Massey University. 1990.

REID, Lauren Carse, Are Auditor and Audit Committee Report Changes Useful
to Investors? Evidence from the United Kingdom. PhD diss., University of
Tennessee, 2015.

ROCHA, Daniela. Contagem regressiva para o novo relatorio de auditoria. 2016.
Fonte: Revista RI - Edigdo n° 207/Outubro 2016.



[ J ® CONGRESSO INTEGRADO

Unichristus BB UNICHRISTUS

Centro Universitario Christus Pesquisa, Extensdo e Inovacdo

ROXO, Giovani. Analise das alteracdes nas normas de auditoria a luz do novo
relatério de auditoria independente. 2016.

SOARES, Débora. Novo relatério do auditor independente ja estd em vigor:
figue atento as mudancas. 2017. Fonte: IBEF-22/07/2017.

SILVA, Adolfo Henrigue Coutinho e et al. Impacto da Implementacdo das Normas
Internacionais de Contabilidade no Brasil: Evidéncias Empiricas no setor regulado e
nao regulado. GeCont, v. 1, n. 1, Floriano-PI, Jan-Jun. 2014.

STERZECK, G. Audit expectation gap nos litigios das firmas de auditoria /
Gisele Sterzeck. — Sao Paulo, 2017. 200f. Tese (Doutorado em Ciéncias
Contabeis), Universidade de S&o Paulo, Sdo Paulo, 2017.

WOOLDRIDGE, J. M. Introducéo a Econometria: uma abordagem moderna.
Massachusetts: Thomson. 2012.



[ J ® CONGRESSO INTEGRADO

Unichristus BB UNICHRISTUS

Centro Universitario Christus () 8
Pesquisa, Extensdo e Inovacdo

O IMPACTO DO AUMENTO DA OFERTA MONETARIA NA ECONOMIA FRENTE
A TEORIA QUANTITATIVA DA MOEDA NA SERIE LA CASA DE PAPEL

Samuel Alves Vieiral
Alan Ferreira dos Santos?
Maely Barreto Borges?

RESUMO

A oferta e a demanda da moeda de um pais sao reguladas e planejadas por um 6rgao
governamental, o Banco Central. Este 6rgdo detém o monopdlio da emissdo de
moedas, desse modo, é responsavel pelo controle da base monetaria do pais. A
Teoria Quantitativa da Moeda, oriunda da economia, se propdes neste cenario, a
explicar o que gera a inflacdo. Este trabalho tem o objetivo de analisar as possiveis
consequéncias do aumento da oferta monetdria na economia frente a Teoria
Quantitativa da Moeda a partir da série La Casa de Papel. A série tem como drama
principal o assalto a Casa da Moeda, planejado por Sérgio Marquina, conhecido como
professor e sua equipe de oito criminosos, cuja intencdo era de invadir a Casa da
Moeda da Espanha e permanecer |14 enquanto imprimem 2,4 bilh6es de Euros. Para
este artigo, foi realizado um estudo observacional em linguagem filmica, com
abordagem metodologica de natureza qualitativa, em que foi possivel confrontar as
cenas da série sobre teoria monetaria com a Teoria Quantitativa da Moeda. A teoria
apresentada mostra a relacéo entre 0 aumento na quantidade de moeda, e 0 aumento
do nivel geral de precos. Dessa forma, o ato proposto pelos assaltantes de imprimirem
Euros de forma indiscriminada, para uso préprio, com base na Teoria Quantitativa da
Moeda, é visto como um aumento na oferta monetaria. Essa acdo gera para a
desvalorizacdo da moeda frente ao cenario econdémico, resultando em diminuicdo
significativa do poder de compra de todos que detém a moeda, ou seja, inflacéo.
Palavras-Chave: Teoria Quantitativa da Moeda. Analise Filmica. Inflag&o.
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ABSTRACT

The supply and demand for a country's currency is regulated and planned by a
government agency, the Central Bank. This enterprise has the monopoly on the
production of coins and is therefore responsible for controlling the country's monetary
base. The Quantitative Theory of Currency, derived from the economy, is proposed in
this scenario, to explain what generates inflation. This paper aims to analyze the
possible consequences of the increase of money supply in the economy against the
Quantitative Theory of Currency from the La Casa de Papel series. The series's main
drama is the robbery, planned by Sergio Marquina, known as a Teacher, and his team
of eight criminals, who intended to break into Spain's Mint and stay there while printing
2.4 billion Euros. For this article, an observational film language study with a qualitative
methodological approach was carried out, in which it was possible to confront the
scenes of the series on monetary theory with the Quantitative Theory of Currency. The
theory presented shows the relationship between the increase in the quantity of money
and the increase in the general price level. Thus, the act proposed by burglars to print
Euros indiscriminately for their own use, based on the Quantitative Theory of Currency,
is seen as an increase in the money supply. This action leads to the devaluation of the
currency against the economic scenario, resulting in a significant decrease in the

purchasing power of everyone who owns the currency, thus, inflation.

Keywords: Quantitative Theory of Currency. Film Analysis Analise. Inflation.
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1. INTRODUCAO

A economia desde o inicio esta fundamentada em trocas, 0 que acontecia
através do escambo. As familias trocavam uma parte do que produziam por algo que
precisavam, assim, uma familia que produzia somente milho e outra que produzia
somente arroz, por meio da troca de parte de suas producdes, poderiam ter as duas
coisas, ou seja, a troca era feita entre mercadorias. Esse foi o principio da criacdo da
moeda, nesse sentido, “moeda € um instrumento ou objeto aceito pela coletividade
para intermediar as transagdes econémicas, para pagamento de bens e servigos.”
(VASCONCELLOS; GARCIA, 2019, p. 190).

De maneira geral, segundo Mankiw (2013), a moeda é usada como meio de
troca, unidade de valor pelo qual as mercadorias sdo avaliadas monetariamente e
como reserva de valor, dessa forma a moeda torna-se essencial para o funcionamento
do mercado como é conhecido hoje.

O referido autor acrescenta ainda que, assim como as muitas questdes em
economia, a oferta e a demanda de moeda determinam o valor da moeda. Ou seja, a
avaliacdo do valor da moeda ndo é feita de maneira tdo diferente de como as
mercadorias s&o avaliadas monetariamente, afinal ambas estdo sendo influenciadas
pela lei da oferta e da demanda. E conclui-se que "a quantidade de moeda disponivel
na economia determina o valor da moeda, e o crescimento da quantidade de moeda
€ a principal causa da inflacao" (MANKIW, 2013, p. 619). Logo, a oferta de moeda é
tida como a variavel principal do seu valor.

O tema do aumento na quantidade de oferta de moeda é apresentado na
série La Casa de Papel, em que o personagem Sergio Marquina, conhecido como
Professor, tem o plano de invadir a Casa da Moeda da Espanha e imprimir 2,4 bilhdes
de Euros. Em sua percepcdao, tal agdo nao é interpretada como roubar alguém, e sim,
criar um novo dinheiro que nao existia. Além disso, era parte fundamental do seu plano
gue o grupo tivesse a opinido publica do seu lado, em certo sentido, as pessoas viam
0 que eles estavam fazendo apenas como um ato de protesto contra o Governo, e ndo
se sentiam como vitimas. Portanto buscou-se responder baseado na série a seguinte
pergunta: Como o aumento na oferta monetaria afeta a economia frente a teoria

guantitativa da moeda?
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O objetivo dessa pesquisa é analisar as possiveis consequéncias do
aumento da oferta monetaria na economia frente a teoria quantitativa da moeda na
série La Casa de Papel. Para alcancar o objetivo desta pesquisa é analisar a relacédo
do aumento da emisséo de papel moeda como influéncia do crescimento da inflacéo,
em seguida confrontar a ideia expressa na série com a teoria econémica proposta.

E importante que temas da economia, como a inflagdo, sejam mais
discutidos. Em janeiro de 2019 o indicador IPEA (2019) aponta inflagdo maior para
classes mais baixas, portanto, as pessoas com baixas condi¢cdes socioeconémicas
sdo 0s mais atingidos pelo aumento dos precos, 0 que contribui para a perpetuacao
da desigualdade social. Outro fator € a alta inflacdo que ainda h4 em alguns paises
como o caso de hiperinflagdo na Venezuela que marcou em fevereiro de 2019 um
montante de 2.295.982% de inflacdo, e no mesmo més a Argentina atingiu 50,70%
segundo o Trading Economics (2019). Diante do exposto a discussao trazida neste

artigo por ser percebida como um tema relevante e atual.

2. REVISAO DE LITERATURA

Esta secdo elucida as bases tedricas necessarias para a compreensao da
discusséo a qual se propde esse artigo. Portanto a revisdo de literatura esta dividida
em Oferta e Demanda Monetaria, Teoria Quantitativa da Moeda e Inflagdo.

2.1 OFERTA E DEMANDA MONETARIA

A oferta e demanda de moeda, é regulada e planejada por um 6rgéo
governamental, o Banco Central, que detém o monopdélio da emissdo de moeda e é
responsavel pelo controle da base monetaria, de acordo com Kennedy (2014). Além
disso, o autor exemplifica que o controle da oferta da moeda se d& principalmente
através de trés operacdes: O controle do fator multiplicador, que é a quantidade de
moedas que o sistema bancario cria através de empréstimos, por meio do sistema de
reservas. O controle da taxa de redesconto, que é o valor cobrado pelo Banco Central
pelos empréstimos aos bancos comerciais, e as operacdes de mercado aberto, ou
seja, quando o Banco Central compra e venda titulos publicos. Por conta dessas
variaveis o controle do Banco Central sobre a oferta de moeda é imperfeito.

Em contrapartida, a demanda de moeda é a quantidade de dinheiro que as
pessoas desejam manter de forma liquida, de acordo com Hubbard e O'Brien (2010).

Neste agrupamento inclui-se ativos que funcionam como meio de troca comercial, ou
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seja, moeda em espécie e depdsitos em conta corrente, pode ser incluido também
ativos financeiros com liquidez didria, como a poupanca, que na pratica séo utilizados
em compras ou séo facilmente convertidos em moeda corrente.

Ha diversas variaveis que influenciam a quantidade de moeda demandada,
conforme Mankiw (2013), sdo eles: precaucao, especulacdo, taxa de juros que as
pessoas podem obter com aplicagfes financeiras, contudo a maior variavel € o preco
dos bens:

Embora a demanda de moeda seja afetada por muitas variaveis, uma delas
€ de especial importancia: o nivel médio dos precos na economia. [...] Quanto
mais elevados forem os pre¢os, mais moeda sera exigida em uma transacéo
tipica e mais moedas as pessoas decidirdo manter em suas carteiras e contas
correntes. Ou seja, um elevado nivel de precos (um baixo valor da moeda)
aumenta a quantidade de moeda demandada. (MANKIW, 2013, p. 618).

Diante disso, considerando o horizonte de analise no longo prazo a
equacao quantitativa nos fornece uma maneira de mostrar a relacdo entre as
variacfes na oferta de moeda e variacdes no nivel de precos, ou inflagdo, segundo
Hubbard e O’Brien (2010). Nesse sentido, a teoria quantitativa pode ser usada como

uma util ferramenta para analise monetaria.

2.2 TEORIA QUANTITATIVA DA MOEDA

A Teoria Quantitativa da Moeda - TQM, conceituada por David Hume
durante o século XVIII, de acordo com Lopes e Rosseti (2005), foi fruto de um
momento de transi¢do entre o pensamento mercantilista e o liberalismo classico. Além
disso os autores destacam a evolucdo do pensamento monetario que levou ao
surgimento da TQM, ainda na antiguidade com Aristételes, foram desenvolvidas
proposicdes importantes sobre a esséncia e o papel da moeda. Também foi citado o
renascimento, quando ja se achava a formulagéo original da depois chamada TQM,
Lopes e Rosseti (2005) destacam que Jean Bodin, no século XVI, explicou a crescente
inflacdo na Franca como uma consequéncia direta do aumento da disponibilidade de
ouro e prata. E mesmo apdés sua definicdo por David Hume, ela foi modernizada por
Ivin Fisher, posteriormente por Alfred Marshall e mais recentemente voltou a tona com
0 economista Milton Friedman, segundo Silva e Cavalcante (2017).

A TQM é uma das teorias ha economia que se propdem a explicar o que
gera ainflacdo. Nesse sentido a "teoria quantitativa da moeda afirma que a quantidade

de moeda disponivel determina o nivel de precos e que a taxa de crescimento na
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guantidade de moeda disponivel determina a taxa de inflacdo.” (MANKIW, 2013, p.
619), ou seja, avalia a relacdo entre o volume de moeda na economia e 0s precos, e

0 aumento da quantidade de moeda com a inflacdo dos precos.

2.3 INFLACAO

Pode-se dizer que a inflacdo é um fenbmeno econdbmico que é
caracterizado pelo aumento persistente do nivel geral de precos, de forma
generalizada e simultanea. Neste contexto, fica claro que esse fendmeno gera
reducdo do poder aquisitivo, ao o papel moeda ser desvalorizado. O mais
preocupante, contudo, € constatar que 0os mais vulneraveis sao os que dependem de
rendimentos fixos, como o0s assalariados, pois eles ndo terdo seu rendimento
atualizado, de forma a compensar a desvalorizacédo ocorrida. Nao é exagero afirmar
gue a inflacdo € um problema macroeconémico que afeta de forma geral toda a
sociedade, constata-se esse fator, ao em todo Governo, principalmente de paises
inflacionarios, terem a missdo de controlar o nivel de inflacdo. (NOGAMI, 2012).

Conforme mencionado acima, um mercado que sofre com alta inflagéo gera
MAas expectativas nos empresarios, e por conta desse fator ocorre diminuicdo nos
investimentos no pais. As consequéncias disso sao refletidas no desemprego, e em
uma diminui¢cdo geral na renda da populacao, dessa forma, € comum que durante um
processo inflacionario, as rendas das empresas diminuam pelo motivo da instabilidade
dos consumidores. Geralmente, crise politica acompanha esse tipo de cenario, o que
acaba refletindo nas mas expectativas dos investidores, como destacado por Silva e
Luiz (2010).

3. METODOLOGIA

A metodologia utilizada neste artigo € de natureza qualitativa, que permite
“‘estudar as coisas em seus cenarios naturais, tentando entender, ou interpretar, os
fendmenos em termos de significados que as pessoas a eles conferem” (DENZIM;
LINCOLN, 2006, p. 17). O método adotado foi o estudo observacional em linguagem
filmica, que segundo Machado e Matos (2012) & construido em seis passos: a
definicdo do objetivo e problema de pesquisa; busca e selecdo de dados narrativos;
visdo geral da narrativa filmica; decupagem dos dados; fundamentacdo e

interpretacéo dos dados; e a producéo do relatério final.
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Com a finalidade de identificar referéncias sobre economia e teoria
monetéria na série La Casa de Papel, a obra completa foi assistida duas vezes: a
primeira para conhecimento da obra, e a subsequente para anélise mais aprofundada.
Entdo foi dado énfase em trechos do primeiro episodio da primeira parte da série,
minuto 04:50 a 11:05, e do oitavo episddio da segunda parte, minuto 41:38 a 43:45,
onde foi desenvolvido na série didlogos importantes sobre o tema, que foram
assistidos varias vezes durante a producdo deste trabalho.

4. ANALISE

A série La Casa de Papel, produzido por Alex Pina, de género drama e
suspense, se passa na Espanha, foi transmitida inicialmente em 02 de maio de 2017
para a rede televisiva espanhola Antena 3, mas veio a alcancar publico mundial
guando foi adicionado ao catalogo do Netflix em dezembro de 2017.

A série é narrada pela Toquio, um dos oito criminosos com nomes de
cidades que participam do grupo formado por Sergio Marquina. O homem que
planejou o assalto, e € o cérebro por trds dos assaltantes, e que depois viria a ser
conhecido como Professor.

No primeiro episddio, € apresentado o plano do Professor: se preparar
minuciosamente, com sua equipe, por cinco meses para invadirem a Casa da Moeda
da Espanha, e permanecer la enquanto imprimem 2,4 bilhdes de Euros. Para isso
usariam como reféns os funcionarios e uma turma de uma escola que fazia uma visita
técnica no dia da invasdo, entre as alunas estava a filha do embaixador do Reino
Unido. No segundo episodio da primeira parte com inicio no minuto 38:54, e terceiro

episodio da primeira parte, a partir do minuto 02:57, Téquio resume 0 ato como:

O trabalho mais bem pago da histéria. 2 bilh6es e 400 milh6es de Euros,
talvez mais, tudo dependia do tempo que a gente conseguisse aguentar al
dentro. [...] Nunca a palavra tempo é dinheiro foi téo literal, e que dinheiro! A
cada hora a gente imprimia 8 milh6es de Euros (LA CASA DE PAPEL, 2017).

Destaca-se no discurso do Professor que era necessario que 0S Civis
construissem uma percepcao dos assaltantes como herois do povo. Nesse sentido,
as pessoas percebiam as suas acbes como um ato de protesto contra o Governo.
Desse modo os civis ndo se compreendiam como vitimas da acdo do assalto. No

primeiro episddio da primeira parte, com inicio no minuto 10:10, o Professor diz:
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Nao vamos roubar o dinheiro de ninguém, porque precisamos da empatia
deles, isso é fundamental, € fundamental que tenhamos a opinido publica do
nosso lado. Vamos ser a porra dos heréis dessa gente, mas muito cuidado,
porqué no momento que houver uma s6 gota de sangue, prestem atencéo
nisso, se tiver uma vitima que seja, a gente deixa de ser Robin Hood para
sermos simplesmente uns filhos da puta (LA CASA DE PAPEL, 2017).

A ideia do professor € que eles ndo vao roubar ninguém porqué vao
imprimir o proprio dinheiro, sendo assim ndo estariam tirando dinheiro da populacao,
e sim criando um novo dinheiro que ndo existia. No entanto, Kennedy (2014) afirma
que segundo a TQM, numa relacdo de longo prazo, o crescimento na oferta de
moedas em uma economia, que na serie pode ser visto como a producdo de Euros
pelos assaltantes, € acompanhado por um aumento na demanda de moedas de igual
magnitude, chegando assim a um novo equilibrio monetario.

Esse aumento na demanda, para fins de compensagcdo o aumento na
oferta, segundo Kennedy (2014), pode vir do aumento do produto ou de um aumento
no nivel geral de precos: o primeiro € um aumento na produtividade da economia, que
levaria a um aumento na renda e no consumo, dessa forma, as moedas a mais seriam
absorvidas na economia sem causar alteracdo no nivel de precos. Contudo, o autor
destaca que um aumento na quantidade de moedas ndo € um causador de maior
produtividade, entdo, essa diferenca que ha entre o aumento na oferta que nao é
acompanhado pelo aumento no produto da economia, € compensado por um aumento
no nivel de precos, inflacéao.

Dessa forma, os assaltantes de La Casa de Papel, ao produzirem para si
Euros indiscriminadamente estariam causando a desvalorizacéo do dinheiro de todas
as pessoas da zona do Euro, nesse sentido, todas essas pessoas, indiretamente
foram vitimas dos assaltantes. Além disso, no oitavo episddio da segunda parte da
série, a partir do minuto 42:00, o Professor compara o que o grupo esta fazendo com
um ato praticado pelo Governo, em um discurso com a Raquel Murillo, investigadora

do caso ele diz:

O que a gente esta fazendo vocé acharia normal se fossem outras pessoas.
No ano de 2011, o Banco Central Europeu criou do nada 171 bilhdes de
Euros, do nada. Igual o que a gente esta fazendo, sé que muito mais. 185
bilhdes em 2012, 145 bilh6es de Euros em 2013. Sabe aonde foi parar todo
esse dinheiro? Nos bancos, direto da Casa da Moeda para os mais ricos.
Alguém disse que o Banco Central Europeu foi um ladrdao? (LA CASA DE
PAPEL, 2017).
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Nesse sentido, o professor, legitima seu ato ao se comparar com Banco
Central. Segundo Kennedy (2014), o Governo, como detentor do monopdlio da
emissédo de moeda, age para impedir que outras moedas entrem em circulagéo, e tem
o direito legal de imprimir dinheiro. Na economia, “esta fonte de receita € conhecida
como senhoriagem, que é a capacidade do Governo de aumentar a receita por meio
do seu direito de criar moeda” (DORNBUSCH; FISCHER; STARTZ, 2013, p. 481). O
financiamento do gasto publico por meio da criacdo de moeda é usado como uma
alternativa a tributacao explicita.

"Em outras palavras, o governo impde um imposto inflacionario, a reducao
no valor da moeda mantida pelo publico, ao imprimir moeda para cobrir seu déficit
orgcamentario e criar inflagdo" (KRUGMAN; WELLS, 2007, p. 696). Dessa forma, todos
gque mantem o dinheiro que sera desvalorizado pela inflacdo gerada pagam
indiretamente pelos bens e servicos que o Governo compra com o dinheiro que ele
imprime. Krugman e Wells (2007) conclui que: ao o Governo imprimir moeda para
cobrir seu déficit ele aumenta a quantidade de moeda em circulagéo, o que se traduz
em aumento de igual montante no nivel de precos agregados, assim imprimir dinheiro
para cobrir o déficit orcamentario leva a inflacéo.

De acordo com Dornbusch, Fischer e Startz (2013) o imposto inflacionéario
€ usado apenas como ultimo recurso do governo, mas sempre que for utilizado em
larga escala a inflacdo torna-se, invariavelmente, extrema. A forma comum de
amenizar o impacto da inflacdo € ndo manter dinheiro de forma liquida através de
investimentos em aplicagdes financeiras, imoveis ou semelhantes. Contudo, “os
individuos das classes mais baixas, que ndo tém acesso ao sistema bancario, estdo
menos protegidos contra a inflagdo. E nesse sentido que se diz que o imposto
inflacionario incide mais pesadamente sobre as pessoas de mais baixa renda”
(MODENESI, 2005, p. 330). Dessa forma, pode-se afirmar que o Professor e seu
grupo ao assaltarem a Casa da Moeda, estavam diminuindo a riqueza de todos da
zona do Euro, mas principalmente dos mais pobres.

Portanto, o assalto a Casa da Moeda da Espanha, apresentado pelo
Professor como um ato de resisténcia, que contaria com apoio popular e que néo
roubaria nada de ninguém, diante da TQM, pode ser visto como um roubo a todas as

pessoas que mantem Euro, especialmente aos mais pobres. Diante disso, pode-se
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afirmar que os protagonistas da série La Casa de Papel ndo sao herois, como o

Professor disse em seu discurso, eles sao indubitavelmente os vildes.

5. CONSIDERACOES FINAIS

Mesmo que a problemética da teoria monetaria ndo seja algo central na
série, é possivel perceber que ela é utlizada no enredo, principalmente pelo
Professor, como justificativa para o assalto. Assim, o tema é posto de forma
intencional na narrativa, de forma a causar questionamentos.

Dessa forma, diante da presente analise, conclui-se que a ideia central
exposta pelo Professor relacionada a teoria monetaria ndo é sustentada pela teoria
guantitativa da moeda. Afinal, segundo o exposto sobre a TQM, nao € tdo simples
aumentar a oferta de moeda numa economia, como o proposto pelo Professo ao dizer
que nao estariam roubando ninguém. De fato, eles n&o estariam roubando
diretamente, mas de forma indireta estavam prejudicando toda a populacdo que
tinham moedas em seu poder e que dependem de rendimentos fixos. Ao diminuir o
poder de compra da moeda eles enriguecem através de empobrecer a todos.

O objetivo desse estudo consistiu em analisar as possiveis consequéncias
do aumento da oferta monetaria na economia frente a Teoria Quantitativa da Moeda
na série La Casa de Papel, através de um estudo observacional em linguagem filmica

de natureza qualitativa.
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